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Ména fondu: (074 ¢
Obdobi —— 31.10.2019

Objem aktiv ve spra’\)ég 257.') mil. (0744
Hodnota akcie: 1,0435 CZK
Vykonnost fondu za 12 M: 3,02%

Vyvoj ceny investicni akcie 1,0435
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Komentar k vyvojitrhu

Dluhopisim ve svété se v fijnu nevedlo a to presto, Zze nalada na akciovych trzich byla lepsi. Rostouci presvédceni, ze
snizovani sazeb v zemich G10 sidalo pauzu, spolu s nadéji na priméfi v ¢insko-americkych obchodnich valkach byly dva
faktory pusobici optimismus. Odhlédneme-li od nalad natrhu, tak je potieba fici, Ze centralni banky jsou stale pfipravené
déle podporit trhy i ekonomiky svych zemi, protoze sleduji narGstajici pfiznaky pocinajiciho hospodarského oslabeni.
Pozoruhodné je, Ze dluhopisy slabsich firem a vlad na tyto pesimistické signaly nereaguji a je tak tf'eba pocitat s moznosti
prudkého poklesu jejich ceny. Ceska republika zatim vzdoruje zahraniénim trend&im. Hospodarsky rdist zGstava silny na 2,7
% rocné, tazeny domaci poptavkou. Nezaméstnanost zUstava velmi nizka na 2,6 % a rocni inflace je na 2,7 %. Da se
olekdvat, 7e také narlist mezd bude v pFistich mésicich pokracovat. Nebyt slabého réistu v Némecku, CNB by ziejmé zvysila
sazby. Koruna ale diky silnému vykonu ¢eského hospodarstvi posililai bez navySeni sazeb.

Mark Robinson, ¢len investiéniho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Béhem fijna jsme navysili pozici v Sazce, kterd je dnes uz bez nadsazky evropskym hracem v oboru loterii a sazek. Nakoupili
jsme jeji novy pétilety dluhopis v primdrnim Upisu a pak jeSté na sekundarnim trhu, dale jsme koupili podfizeny diuhopis
Equa banky. Oba tyto pfiriistky o néco prodlouzily primérnou splatnost portfolia fondu. Stale si myslime, 7e CNB jesté
jednou zv\8i sazby, protoze inflace je trvale nad 2,5 % a nejevi znamky poklesu. Drzime tedy nadale zna¢ny objem v
dluhopisech s pohyblivym vynosem anebo s kratkymi splatnostmi. NejenZe si tak ponechavdame moZnost profitovat na
pfipadném zvysSeni sazeb, ale zaroven se chranime pred rizikem pro pfipad, Ze by se s prichodem recese sniily ceny
firemnich dluhopisG. Diky novym investicim jsme mohli sniZit pozici v reverznich repo operacich. V neposledni radé jsme
zredukovali pozici v dluhopisech konglomerdtu Czechoslovak Group. Vynos portfolia fondu ¢ini ke konci fijna 433 %.
Hodnota akcie stoupla v fijnu 0 0,29 %.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
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Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlzZe stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona & 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investicni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarudena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je urcena k dosazeni
vynosu pFi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



