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Ména fondu: (o744

Obdobi —_— listopad 2019
Objem aktiv ve sbra;VE: 256 mil. CzK
Hodnota akcie: 1,0464 CZK
Vykonnost fondu za 12 M: 3,07%

1,0464
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Komentar k vyvojitrhu

Dluhopisy ve svété v listopadu posilily, kdyZz nasledovaly pfiklad akcii. Odvahu investort povzbudila nadéje na uzavreni
prvni faze obchodni dohody mezi USA a Cinou stejné jako Udaje o spotiebé a maloobchodnich tribach v USA, které byt
malo, tak preci jen rostly. Diky stejnym faktorim rostly vynosy statnich dluhopist rozvinutych zemi (a klesaly tedy jejich
ceny). Kdyby mél rist vynosa statnich dluhopisti pokracovat, nutné by to pocitily i firemni dluhopisy. Divame-li se do roku

i | 2020, je jasné, Ze centrdlni banky jsou pripraveny finan¢ni trhy znovu podpofit, bude-li tfeba. Jsou porad znepokojeny

pokracujicim hospodarskym zpomalovanim a kfehkosti finanéniho systému, ktery je podporovan masivnimi injekcemi

levnych penéz. Vynosy rizikovéjSich dluhopisti jako by nepocitaly s moznosti recese, a tak jim hrozi prudky propad, pokud

recese prijde. Na ¢eském trhu je hlavnim tématem inflace: V listopadu byla ro¢ni inflace 3,1 % a prorazila tak strop
toleranéniho pasma nastaveného CNB (30 %). Vysledkem byly zostfené komentate guvernéra, ale ke zvyieni sazeb vysoka inflace bankovni radu
nedotladila. Argumentem je ji obava z ndkazy ¢eského hospodarstvi oslabovanim ristu importované od nasich obchodnich partnert. Je ale potieba
si uvédomit, ze poslanim CNB je kontrola inflace, a ne riistu hospodarstvi. Inflaéni tlaky v podobé nizké nezam éstnanosti a réistu mezd ji tak mohou
uz brzy donutit jednat.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

V pristich nékolika Ctvrtletich ocekavame jesté jedno zvysSeni sazeb, zejména pokud pretrva vysoka inflace a koruna by
ustoupila ze svého kurzu, ktery je v tuto chvili spise silny. A tak zGstavame zainvestovéani do dluhopisti s pohyblivou sazbou
nebo krat$imi splatnostmi, co? ndam umoziiuje zvysit vykonnost fondu v pfipadé zvyseni sazeb ze strany CNB. Zaroveri
chrani pred poklesem dluhopist jak z divodu zvySeni sazeb, tak z divodi pfipadného rozsifeni rozdilu mezi vynosy
rizikovéjSich emitentl a vynosy stéatnich dluhopisd. Portfolio fondu vynéselo ke konci listopadu 4,36 %ro¢né a ro¢ni vynos
akcie prekrocil tfi procenta (3,07 %). Cena akcie fondu v listopadu vzrostlao 0,28 %.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
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www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlzZe stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona & 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investicni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarudena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je urcena k dosazeni
vynosu pFi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



