Cz20008043106
Ména fondu: = CZK
Obdobi : Bfezen 2020
Objem aktiv ve spravé: 302,2 mil.
Hodnota akcie: 1,0341 K¢

Vykonnost fondu

Vykonnost -1,67% -1,30% -0,62% 0,86% 3,41%

Vyvoj ceny investic¢ni akcie

| | | | | 1,0341
111-18 V-18 VII-18 1X-18 XI-18 1-19 111-19 VII-19 1X-19 XI-19 1-20 111-20
Top 10 pozic v portfoliu Struktura portfolia dle splatnosti

Penta Investmentsa.s. sménka I 14%
EPH a.s. 12msménka NN (3%
Reverzni repo operace CEZ NN 11%
SAZKA 4.0/2022 I 3%
EPH 4.5/25 I 7% 12%
SATPO City Home I11 5.0/2023 W 5%
HB Reavis VAR/21 M 5%
SAZKA 5.2/2024 WEEE 5%
Czechoslovak Group VAR/21 M 4%
SATPO bridge loan WM 3% Méné nez 1 mésic B 1 mésic -1 rok

28%

25%

35%

H1 -3 roky M Vice nez 3 roky



Komentar k vyvoiji trhu

Pandemie COVID-19 urcovala v bieznu déni na financnich trzich. V nasledku karanténnich opatfeni se ocekava
snizeni HDP nejvétsich zemi 0 4 az 10 %. Jak rychle dojde k naslednému oZiveni je predmétem debat. Takové
snizeni HDP je podstatné vétsi nez u predeslé krize v letech 2008-9. Nasledkem toho se investofi na svétowych
trzich v bfeznu zbavovali firemnich dluhopist. Trh se ovSem rychle stabilizoval po intervencich US FED, ECB a
Bank of Japan, které maji mandat kupovat kromé statnich | firemni dl uhopisy, coz Evropa | Japonsko délali uz
drive, ale v USA jeto novinka. Tato stabilizace trhu ma svou cenu: ztraci se tak informace o realnych cenach, a
tim i moznost redlné ocenit riziko jednotlivych emitent(. Ceské hospodarstvi je dky své provdzanosti se
svétem vystaveno nejen domacim dopadlm pande mie, ale i zpomaleni ¢ poklesu rlstu ve svété. Domnivame
se viak, 7e CR je i nadale konkurenceschopnou zemi, tim spi$, Ze si zatim dokaZe s pandemii poradit ve
srovnani s jinymi zemémi nadpridmérné dobre. Odhady poklesu ¢eského HDP se tak pohybuji mezi dvéma a
Sesti procenty. Inflace je zatim houZevnata a drZi se na 3,4 %, kdyZ vyssi ceny potravin a dovoz( prevazily
levné;jsi ropu. CNB dvakrat snizila sazby na Uroveri 1 %. Neni vylouceno, Ze pristoupi k jeté jednomu snizeni a
zaroven k ndkupu statnich dluhopist, co? je v CR prélom do role centralni banky a bylo to umoZnéno pouze
zménou zakona o CNB.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Ceny firemnich dluhopist klesly i v CR. Akcie fondu tak poklesly v bfeznu o -1,67 %, poté, co v lednu
pfidaly 0,42 % a v Unoru stagnovaly (-0,04 %). Bfeznovy pokles byl zplsoben tim, Ze jsme na zakladé
provérky celého portfolia sniZili hodnotu dluhopist, u kterych se domnivame, Ze budou negativné ovlivnény
pandemii. To Ze je tento pokles nizsi, nez u jinych dluho pisovych fondi je dano konzervativnim charakterem
nasich investic, ktery se projevuje ve trech aspektech: a) veka ¢ast portfolia fondu je drZzena v hotovosti
anebo kratkodobych ptjckach zajisténych akciemi b) Vic nez polovina portfolia je splatna do jed noho roku,
tedy driv nez by emitentdm mohla dojit hotovost c) investice fondu jsou ve velké vétsiné v odvétvich, na
které bude mit pandemie jen nepodstatny vliv anebo jsou zajisténa kvalitni zarukou ¢ zastavou. V breznu
jsme také provedli nasledujici zmény v portfoliu: Rezidencni develop ment Red Thirteen splatil svij dluhopis.
Zainvestovali jsme do pulroéni pujcky skupiné SATPO, zajisténé souborem nemovitosti, a do dluhopisu
energetické skupiny EPH. U pljcek krytych akciemi jsme vyménili zastavu akciemi nakupniho stfediska Harfa
za akcie CEZ, byt to znamena sniZeni vynosu z téchto operaci. Vynos portfolia fondu k 31.3. je 4,31 % p.a..

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory

Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dtlezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se muzZe stit vyhradné kvalifikovany investor ve smyslu §272 zakona ¢&.240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech ainvesti¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorfiuje investory, Ze hodnota investice do fondu muZe klesat i stoupat a ndvratnost
plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaruuje stejnou nebo vys$si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit
specificka rizika, kterdmohou vyplyvat z investi¢nich cili fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporu¢eném investi¢nim horizontu,
jakoz i v poplatcich a ndkladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo
www.encorfunds.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské
ndbiezi 671/15 (recepceB), 186 00 Praha 8. Uvedenéinformace maji pouze informativni charaktera nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku

podle ustanoveni ob¢anského zakoniku.



