ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: (0744

Obdobi —— "Duben 2020
Objem aktiv ve spravé:  255,1 mil.
Hodnota akcie: 1,0395 CZK
Vykonnost fondu za 12 M: 1,19%

Vyvoj ceny investicni akcie | | 1,0395
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Komentar k vyvojitrhu

Ekonomicky a spolecensky dopad rozsiteni koronaviru ve svété pusobil také v dubnu 2020, pficemz se vSak ale ceny trzné
ocenovanych aktiv oproti jejich volatilnimu pribéhu v bfeznu ustalily. Pti pohledu na trhem odhadovany vyvoj nasledného
ekonomického zotaveni je vSak zifejmé, Ze soucasné ustaleni trznich cen je v tuto chvili opravdu velmi krehké. Hlavni
hrozbou ekonomiky jiz neni nedostatek likvidity, ktery ovliviiuje spise banky a funkénost kapitalovych trha, ale obavy o
solventnost firem. | z tohoto diivodu jsme se v dubnu dockali vyraznych trznich intervenci ze strany amerického FEDu,
poprvé vsak na trzich s dluhopisy neinvesti¢niho stupné. Diky témto zasahlim se povedlo stabilizovat trzni ceny, jejich
vedlejsim ef ektem vSak muze byt nespravné ocenéni rizik high-yieldovych dluhopist trznimi aktéry, ktefi tyto dluhopisy
obchoduji. Ceska ekonomika musi strpét znamenité globalni snizeni poptavky po automobilech, celkové snizeni poptavky
po zboZi v Evropé a po exportnim zboZi. Posledni data o pouZivani kreditnich karet vSak ukazuji, Ze tuzemsti spotrebitelé
jsou relativné odolni a stdle maji zajem a snahu nakupovat. Tuzemska inflace se v tuto chvili drzi rel ativné vysoko, posledni
¢islaindikuji 3,2 % na mezirocni bazi v dubnu, pricemz nizsiceny transportu (ropy) caste¢né kompenzuji ristcen potravin a
dovozového zbozi. CNB se béhem kvétna uchylila k snizeni Grokovych sazeb o 0,75 % na stévajicich 0,25 %.

Mark Robinson, ¢len investiéniho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Ceny rostly i na ¢eském dluhopisovém trhu, a tak po breznovém poklesu pfidal fond svym investoriim v dubnu +0,52
%. Od zacatku roku se tak hodnota akcii zménilao - 0,78 %. Poté co v bfeznu neslo dluhopisy ani koupit ani prodat, tak v
dubnu se zacalo znovu obchodovat s dluhopisy prednich ceskych firem. Tento trend pokracoval | v kvétnu. Skupina PPF
dokonce vydala velkou emisi v Londyné, coz je zndmka toho, Ze se trhy po koronavirovém zamrznuti znow oteviraji.
Nadale vSak pozorné sledujeme vSechny emise v portfolio a vyhodnocujeme dopad nedavného uzavieni ekonomiky na
jejich finanéni silu. Likviditu fondu drZime nad stanovenymi limity a vyhodnocujeme pfilezitosti k taktickym nakupdm
dluhopisti za ceny, pokud zlistavaji stlateny nedavnymi vyprodeji. Razantni snizeni sazeb ze strany CNB se na portfolio
pfilis neprojevilo, kdyZ se jeho vynos sniil jen o 0,2 % a aktudlné ¢ini 4,19 %. Poté, co jsme v bfeznu nakoupili pétileté
dluhopisy EPH, v dubnu doslo ke splaceni sménky stejného emitenta a celkova expozice se tak dostala na planovanou
drovefi. Lubor Zalman, zakladatel fondu
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Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlzZe stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona & 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investicni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarudena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je urcena k dosazeni
vynosu pFi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



