ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: (074 ¢
Obdobi = “Kvéten 2020

Objem aktiv ve spravé:  246,5 mil.
Hodnota akcie: 1,0459 CZK
Vykonnost fondu za 12 M: 1,56%

Vyvoj ceny investi¢ni akcie 1,0459

111-18 IV-18 V-18 VI-18 VII-18 VIII-18 1X-18 X-18 XI-18 XII-18 [1-19 1I-19 1I-19 IV-19 V-19 VI-19 VII-19 VIII-19 IX-19 X-19 XI-19 XIlI-19 1-20 11-20 11120 1V-20 V-20

Komentar k vyvojitrhu

Ekonomické a socialni dopady COVID-19 se v kvétnu zacaly uvoliovat a ve vétsiné zemi se uvolnila karanténni opatreni.
Poskozeni hospodarstvi ovSiem pretrvavd a je znacné, zejména co se tyce rovnovahy mezi nabidkou a poptdvkou po
nékterych druzich zbozi a naslednymi dopady do zaméstnanosti. Letosni propad svétového HDP se odhaduje na -5 az -7 %.
Pfitom pred-covidové odhady se pohybovaly okolo tfiprocentniho ristu —dopad pandemie se tak d4 odhadnout az na-10
% HDP. To znamend znacnou hrozbu pro mnoho firem a jejich schopnost splacet své dluhy a nasledné je to hrozba také pro
banky. VétSina statd se tomu snazi predejit prostrednictvim koordinovanych rozpoctovych opatfeni a Usili svych
centralnich bank. Zejména Evropska centralni banka a Bank of Japan nakupovaly dluhopisy ve velkém, a stlacily tak cenu,
za kterou si firmy mohou dojit na dluhopisovy trh pro financovani na mnohaletd minima. Americky FED v pomoci trhim
naopak polevil v piesvédceni, ze breznovy nedostatek likvidity uz nebude pokracovat. Vysledkem ale je, Ze firmy déle maji
pfistup k financovani prostrednictvim vydavani novych dluhopisd, a to i v Ceské republice. Velky objem splatnosti a tim i
nutnost jejich refinancovani novymi emisemi je viak teprve pied nami. Domaci poptavka v CR se ukazuje jako docela
odolna proti karanténnim opatfenim, k ¢emuz pomohlo rychlé zvladnuti pandemie (pro tuto chvili) a nasledné rychlé
znovuotevieni ekonomiky. Problémem ovSem zUstéva vypadek pfijmd z turismu a nejista budoucnost exportérd, ktefi jsou
zavisli na vyvoji poptéavky v zahranici. Inflace v CR se v kvétnu driela nad ocekavanivysoko na 2,9 % | kdy? precijen zacala
klesat. ZpUsobily to ceny potravin a zdrazujici cena dovozU, na které se podepsala slabsi koruna.

Mark Robinson, ¢élen investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

V kvétnu ceské dluhopisy pokracovaly na cesté navratu cen k pfed-covidovym Urovnim. N&s fond tak pfinesl za kvéten
vynos 0,62 % a navazal tak na dubnovou vykonnost. Od zacatku roku jme tak jiz témér vymazali covidovy pokles cen a
vykonnost od zacdtku roku tak ¢ini -0,17 %. Slibné se jevi rychlé obnoveni aktivity na novych emisich, které slibuji do
budoucna zajimavé vynosy. Portfolio fondu v soucasnosti vynasi 4,40 %, Castecné ovlivnéno poklesem PRIBORu. Abychom
si zajistili vyssi vynosy, prodlouZzili jsme o néco primérnou splatnost portfolia na Gkor kratkodobych pujcek, zajisténych
cennymi papiry (reverzni repo). Likvidita fondu zlstava nad nasimi internimi limity.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investicni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost plvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



