ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: CzK
Obdobi = ~Cerven 2020

Objem aktiv ve sprafviéi 241 mil. K&
Hodnota akcie: 1,0488 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 1,63%

Vyvoj ceny investicni akcie 1,0488
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Komentar k vyvojitrhu

Opétovny narlst epidemie Covid-19 v rozvojovych zemich a v USA kontrastuje s relativné UspéSnym otviranim ekonomik
EU. Ekonomicka situace ale zUstava vrtkava ve svétle pretrvavajiciho nebezpeci koronavirové pandemie, zejména co se
tyka poptavky a nabidky spotfebniho zboZi a souvisejici zaméstnanosti. Nadale se cekd pokles svétového HDP o 5-7 % ve

2020.
Ceny financnich aktiv a rizikové marze se v poslednich dvou mésicich pfilis nehybaly, coz reflektuje kiehkou rovnovahu

mezi postupnym ndvratem ekonomické aktivity na jedné strané a zpravami o slabych firemnich vysledcich a nejistoté z
budoucnosti na druhé strané.

Centralni banky, zejména evropska a japonska, nadédle podporuji likviditu na trzich, tim tla¢i nahoru ceny dluhopisd, a
naopak vynosy smérem doll. Jak mezinarodni, tak cesky trh je otevieny novym emisim, nicméné na trhy dorazila obvykla
letni ospalost. Mnohem vice emisi, a s tim otestovani trhi, lze ¢ekat v nejblizSich mésicich a étvrtletich, kdy budou
maturovat velké objemy dluhl ve vyspélych i rozvojovych zemich.

Zda se, 7e ristové ukazatele Ceské republiky a sousedniho Némecka se v dubnu a kvétnu odrazily od dna a pomalu se
zlepuji. Inflace v CR vysko¢ila vice, ne? trh &ekal, na 3,3 %, tazena drahym importem a cenami potravin. Posileni koruny v
minulych tydnech by mohlo dovazenou inflaci v pristich mésicich omezit

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Cesky dluhopisovy trh se v ¢ervnu dale uklidrioval. Cena akcie fondu posilila o 0,28 %, ¢im7 zaznamenala t¥i kladné mésice
za sebou. Vynos od zaédtku roku je opét pozitivni na 0,1 %. Primérny Grokovy vynos portfolia byl 3,99 % na konci ¢ervna.
SniZovani sazeb v minulych mésicich vedlo k poklesu vynostd z bondl s variabilnim Grokem a korunovych vynosi ze
zajisténych eurovych investic.

Naddle pozorné sledujeme vybrané emise v portfoliu, které mohly byt nejvice zasazeny epidemii koronaviru a souvisejicimi
opatrenimi. V souladu s tim syme v predchozich mésicich zredukovali nase investice do bond{ Regiojet, HB Reavis a CSG.
Mirné jsme navysili pozici v reverznich repech a v ramci rotace portfolia vyhodnocujeme nékolik novych pfilezitosti pro
nejblizsi obdobi. Kratkodobou likviditu portfolia v této dobé dale udrzujeme nad aktudlnim 15% limitem.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investicni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost plvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



