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Ména fondu: (0744
Obdobi — e ~Srpen 2020
Objem aktiv ve spravé 270 mil. K&
Hodnota akcie: 1,059 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 2,02%
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Komentar k vyvojitrhu

Podminky na globdlnich trzich s dluhopisy se po mirné ziskovych letnich mésicich v zafi nepatrné zhorsily. Ndvrat zfejmé dalsi
koronavirové viny v Evropé a jeho neustavajici se Sifeni v kicovych rozvojovych trzich v tuto chvili omezuje dalsi zotaveni ekonomické
aktivity, priéemz nejnovéjsi vina restrikci v téchto zemich pak znepokoji ekonomy a investory na kapitalowych trzich. Povzbuzujici je vsak o
poznani lepsi vyvoj koronavirové situace v zemich Vychodni Asie, hnaciho motoru globélniho ristového cyklu. Zastaveni tisku levrych
penéz centralnimi bankami zemi G10 pak predznamenava rezervu pro nasledujici mésice, kdy mdze me byt svédky rizik jako ptichod
dalSich vin koronavirové pandemie, zhorseni nezaméstnanosti a také vyraznych geopolitickych rizik, jakymi jsou napfiklad americké volby.

Soucasny denni stav nakazenych v Ceské republice ohrozuje pozitivni vyhled pro tuzemskou spotiebu a od toho se ¢aste¢né odvijejici
zaméstnanost. Dopos ud nezaznamenavame zadné naznaky zhorseni exportnich Cisel, ktera by se méla nadale mirné zlepsovat v pripadé,
7e nebudeme svédky dal3ich restriktivnich opatfeni v Evropé. Ceska inflace CPI je meziroéné s 3,3 % srpnovym rlistem stabilni, nicméné
vsak znatelné vyssi, nez tuzemské dluhopisové vynosy nebo drokové sazby. Tuzemsky rist mezd, jako jeden z faktorl vyssi inflace a cen
nemovitosti, citelné béhem koronavirové pandemie zpomalil, oslabujici koruna (oproti dolaru a euru) vsak znamena vyssi dovozovou
inflaci.

Mark Robinson, élen investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

Trh ceskych dluhopisd byl v srpnu stabilni. Vykyvy zpisobené jarnim nastupem COVID 19 uz utichly a druhd vina uz na dluhopisové trhy
neplsobi diky ohromné porci likvidity, kterou vrhly do ekonomik vady vétsiny zemi. Fond tak v srpnu pfidal k cené akcie svych
standardnich +0,21 %. Jarni pokles zplsobeny kovidem je tak vyrovnan a prekonan, takze za poslednich 12 mésici fond zhodnotil o0 2,02
%. Skokové snizeni sazeb ze strany CNB o néco stlacilo i soucasny wnos portfolia fondu, ktery tak je na 3,44 % p.a.. Okamzitd likvidita
fondu vzrostla a je zna¢né nad nasim cilem 15 % portfolia. V zafi jsme tak mohli vyuZit nové investitni prilezitosti, které se wyskytly na
trhu. Na mozZnosti ekonomického vyvoje v budoucnu se divame konzervativné, a proto pokradujeme v pFesunu investic smérem ke
kvalitnéjsim emitentdm. Snizili jsme tak expozici viéi Czechoslovak Group a hotovost ze splacenych zédvazk( EPH a Penta jsme pouZili k
nakupu nového pétiletého dluhopisu EPH, otewieni malé pozice na developmentu Finep Hloubétin a k pljcce neziskové organizaci
zajisténé kvalitni sménkou. U reverznich repo operaci jsme vyménili zajisténi, misto CEZu jsme pouiili dluhopis Wood FS a akcie
nemovitostnich fond spravovanych toutéz firmou.

Lubor Zalman, zakladatel fondu
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Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



