EnCor Fixed Income S

 Podfond-

CZ20008043106
Ména fondu: — CZK
Obdobi: September
Objem aktiv ve spravé: 296,9 mil. K¢
Hodnota akcie: 1,064 K¢

Vykonnost fondu

Vykonnost 0,47% 1,45% 2,89% 2,26% 6,40%
Vyvoj ceny investicni akcie 1,064
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Top 10 pozic v portfoliu Struktura portfolia dle splatnosti

Wood reverzni repo obchody N 21% 35%
PPF Telecom EUR/27 I 14%
EPH 4.5/25 M 10%
SAZKA 4.0/2022 WM 8%
SATPO City Home 111 5.0/23 Wl 5%
SAZKA 5.2/2024 W 5%
EPH a.s. 12msménka W 3%

35%

19%
11%

Pljcka neziskovéspolecnosti WM 3%
HBREAVISVAR/21 M 3% Lessthan 1 month ¥ 1 month - 1year
0,
KKCG/LOM 5.3/2023 W 2% m1-3years B More than 3 years



Komentar k vyvoiji trhu

Stav globalnich trhl s dluhopisy se v zafi a béhem fijna v souvislosti s rlstem nakazenych
koronavirem v Evropé mirné zhorsil. Koronavirova infekce se naddle Sifila do klicovych
rozvojovych zemi, kde tak omezovala ekonomickou aktivitu a zhorSovala sentiment investora.
Nastésti vSak dochdzi jak k pomoci ze strany centrdlnich bank, tak k fiskdlnim bali¢kim
uvolnénym na podporu téchto ekonomik. Diky témto skutecnostem a relativné malému poctu
nakazenych ve vychodoasijskych zemich se pak dafi trhy s dluhopisy stabilzovat. Rizika jako
vysledek americkych prezidentskych voleb, dostupnost dalSich fiskalnich injekci a mezinarodni

geopolitické problémy budou v nasledujicich tydnech silit na intenzité.

Vysoké prirGistky nakaZzenych koronavirem v Ceské republice a nutna opatieni zamezujici dal$im
narGstiim pak ohroZzuji tuzemskou poptéavku po sluzbdch as ni souvisejici zaméstnanost v tomto
sektoru. Zatim neni jasné, zda-li se zhorsi i exportni Cisla. ZvySujici se pocet restrikci v zemich,
které tuzemsky vyrobené vyrobky importuji, vSak naznacuje klesajici zahrani¢ni poptavku po
exportnim zbozi. Ceska meziroéni inflace se dr#i na 3,2% za mésic z4fi a naddle tak zstava vysoce
nad tuzemskymi vynosy statnich diuhopisti a sazbami spoficich ucti. Vysoka spotieba potravin,
rdst penézni zasoby a vzhledem k oslabené koruné vyssi importni ceny budou v dohledné dobé

drzet inflaci ve vyssich hodnotach.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Pretrvavajici stabilni podminky na ¢eském dluhopisovém trhu ndm navzdory pretrvavajici koronavirové krizi
umoznili zainvestovat portfolio do novych, vysoce kvalitnich emisi. Rozhodli jsme se zaujmo ut velkou pozici
v nové emisi PPF Telecomu, kterd je v pasmu investicniho stupné, ma sedmiletou splatnost a je
denominovana v euru. Zdroj pro tento nakup byl predevsim novy tdk penéz do fondu a splatnost jistiny
kratkodobé pujcky developerovi Satpo soucasné se splatnosti jistiny jednoleté sménky spolecnosti Penta.

Diky dvoutydennim repo operacim zajisténym akciemi fondu Wood Retail Real Estate nadale driime
kratkodobou likviditu portfolia znatelné nad nasim 15% limitem, pficemz jsme podobnou pozici zajisténou
akciemi fondu Wood Office Real Estate z portfolia vyjmuli. Abychom vyrovnali pozici v PPF Telecom s
dlouhodobou splatnosti, planujeme v brzké dobé zaujmout pozice v dluhopisech s kratkodobéjsimi
splatnostmi. Cilem je pfedevsim udrzet likvidni polstar fondu relativné vysoko a prileZitostné investovat do
emisi se zajimavym zhodnocenim pfi rozumné mite podstupovaného rizika.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory

Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoril. Investorem fondu se mlzZe stat vyhradné kvalifikovany investor ve smyslu §272 zakona €.240/2013 Sb.,
o investi¢nich spoletnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozomiuje investory, Ze hodnota investice do fondu muZze klesat i stoupat a navratnost
plvodné investované ¢astky neni zaruc¢ena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaruCuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urCena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi by méli zejména zvézit
specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrdzi v doporuceném investi¢nim horizontu,
jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo
www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské

nabfezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku

podle ustanoveni ob¢anského zakoniku.



