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Ména fondu: (o744
Obdobi = ~ Listopad 2020

Objem aktiv ve spravé:  324,6 mil. K&
Hodnota akcie: 1,0753 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 2,76%

Vyvoj ceny investi¢ni akcie 1,0753
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Komentar k vyvojitrhu

Pozitivni ndlada investord nadale panovala na globalnich kreditnich trzich také v listopadu a v prosincovém predvanoc¢nim
obdobi. Pozitivni vyvoj v oblasti koronavirovych vakcin, fiskalni podpora ekonomik se zamérem zmirnit dopad soucasnych
lockdownovych opatfeni a monetarni podpora vyznamnych centrdlnich bank v kombinaci s vysledky americkych
prezidentskych voleb dohromady prispély k poklesu kreditnich pfirazek korporatnich dluhopis a soucasné tedy k rastu
jejich cen. Tyto trini pohyby odrazeji ocekavani investorl v to, Ze v jarnich a letnich mésicich roku 2021 by se mél
znovuobnovit globalni ekonomicky rist asoucasné s nim také divéra v emitenty dluhopist a jejich schopnost dluhopisy
splatit.

Nepfiznivy vliv poslednich lockdownovych opatieni na ¢eskou ekonomiku se omezil v soucasné dobé na odvétvi sluzeb,
industridlni vyroba a exportni ekonomika se vsak drzi oproti trznimu ofekavani v relativné priznivych Cislech. Nizsi ceny
potravin snizily meziro€ni inflaci v listopadu na 2,7%, coZ je nejniz8i mira pozorovana od léta 2019. Ceny sluzeb pokracovaly
v jejich rUstu, Ceska penézni zdsoba a ceny komodit také rostou. Tyto faktory naznacuji, Ze inflacni tlak by mél zUstat
pfitomny i nadale. | z tohoto divodu jsme v poslednich tydnech byli svédky vyprodeje ceskych stétnich dluhopist

s dlouhodobéjsimi splatnostmi spolu s riistem jejich vynosu. . v . (2 p
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Komentar k vyvojiportfolia

Jakykoliv rlst ve vynosech stéatnich diuhopisG znamena pokles trznich cen pro drzitele téchto dluhopist. To samé lze
konstatovat o korporatnich dluhopisech. Z tohoto divodu ve fondu pokracujeme se strategii kratkodobych duraci, kdy se
vyhybame velkym pozicim v dluhopisech s dlouhodobymi splatnostmi. Kratkodob4 likvidita fondu tak zlstava citelné nad
nasim soucasnym 15% limitem navzdory listopadovému sniZeni pozice v penéznich aktivech.

Zainvestovali jsme do kratkodobé pujcky zajisténé nemovitostnimi aktivy skupiny Satpo a pfidali jsme k nasi pozici
v pétiletych dluhopisech tohoto emitenta. Ddle jsme zvysili pozici v reverznich repo operacich zajisténych fondem Wood
Retail Real Estate. Také jsme pfikoupili sménky konglomeratu Penta Investments se splatnosti v inoru a dubnu roku2021.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



