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Ména fondu: (074 ¢
Obdobi = AProsrinec 2020

Objem aktiv ve spra\;é 365,6 mil. Ké
Hodnota akcie: 1,0803 Kc¢*
Vykonnost fondu za 12 M: 3,11%

Vyvoj ceny investi¢ni akcie 1.0803
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Komentar k vyvojitrhu

Sentiment na globalich trzich s diuhopisy byl v prosinci a na zacatku roku 2021 priznivw. Koronavirové vakcinacni programy,
ocekavanidalsich vladnich podpimych opatreni, nakonec poklidné predani moci mezi prezidenty ve Spojenych Statech a vysoka
uroven likvidity poskytnuta hlamimi centralnimi bankami, dohromady zmimily ve vnimani investorl rizika spojend s nové
objevenymi mutacemi koronaviru. Experti v roce 2021 ocekavaji synchronni akceleraci globalniho ekonomického ristu. Odlgna
rychlost populacni proockovanosti zemi a transparentnégi nahled na komporatni solventnost, ktery se objevi ve chvili, & budou
vladni podpurna opatreni ukoncena, mohou znamenat vyssi nez soucasnou volatilitu na kreditnich trzich.

Velkd ¢ast hrubého doméacho produktu CR je tvofena exportem. Pravé tato ¢ast uchranila tuzemskou ekonomiku od horich
vysledki béhem soucasnych vladnich lockdownowch opatfeni. Nezaméstnanoststouplana pouhd4%, pricemz riist mezd nadale
pokratuje. Je to pravé tuzemskapoptavka, kde jsou nejvice vidét ekonomické ztraty plynouci z celé koronavirové pandemie. Ceska
inflace CPI zpomalila k meziroénim 23% v mésid prosinci, pfestoze jadrova inflace sledovana CNB zlistala na meziroénich 3,5%.
Kdy? k tomu pficteme meziroéni 17% riist M1 penéini zasoby CNB a riist cen komodit, tak mize jadrova inflace udrzet celkovou
inflaci v roce 2021 nad drovni 3%.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

Fond swm investorim pfipsal vprosinci0,43%, coz znameng, Zepodle ¢isel pred ro¢nim auditem je Cisty wnos fondu za rok 2020
3,11%. V poslednich mésicich jsme zastévali strategii investovani do dluhopisti s wssim vynosem s minimalizaci podstoupeného
rizika. Hruby vynos portfolia tak vzrostl na 4,09%.

V meésici prosinci jsme pokradovali s diverzifikaciportfolia, kdyz jsme portfolio mimé obménili a obohatili ho o dluhopisys lepsim
pomérem vynosu k riziku. Zainvestovali jsme do kratkodobé pujcky zajsténé rezidenénimi nemovitostmi a zvysili jsme také svoji
pozici v daki velmi dobfe zajiSténé kritkodobé pljice neziskové organizaci, ¢imz jsme zwsili wnos portfolia. Odprodali sme
polovinu nasi pozice v Czechoslovak Group a snizili jme nasi pozici v reverznim repu zajisténém fondem Wood Retail Real Estate.
Dalsi investice, které portfolio diverzifikuji, jsou jiZ naplanovany na mésic leden.

Lubor Zalman, zakladatel fondu
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Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.

*DaleZité upozornéni: Jedna se o hodnoty pred pravidelnym ro¢nim auditem spole¢nosti KPMG.Vysledné hodnoty se mohou od neauditovanych hodnot lisit.



