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Ména fondu: (074 ¢

Obdobi — e nor 2021
Objem aktiv ve sbra;Jé: . 335,27 mil. Ké
Hodnota akcie: 1,0873 K¢*
Vykonnost fondu za 12 M: 3,38%

Vyvoj ceny investicni akcie 1,0873
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Komentar k vyvojitrhu

Vyssi dlouhodobé irokové miry (rostouci vynosy statnich dluhopisti) znamenaly pad cen na globalnich dluhopisovych trzich
v Unoru a zacatku brezna. Synchronni zrychleni globalniho ekonomického ristu v roce 2021 je nyni hlavnim oéekavanim
investorl v tomto roce a prinejmensim docCasny naruUst inflacnich Cisel je ocekdavan v priStich mésicich. Debata mezi
investory se nyni soustfedi na to, zdali bude inflacni nardst mit dlouhodobéjsi charakter, coz by zwsilo tlak na centralni
banky v zemich G10, aby zacaly zvysovat krdtkodobé uUrokové sazby jako odpovéd. Ceny a vynosy jak statnich, tak
korporatnich dluhopist pak pravdépodobné budou kolisat do té doby, neZ se tento otaznik vyresi. Kreditni ,,spready”, tedy
rozdil mezi vynosy korporatnich a statnich dluhopist, jsou velmi Gizké v porovnani's jejich historickymi Cisly, coZ naznacuje,
Ze kreditni trhy v soucasné dobé nevcenuji velka rizika.

Ceské statni dluhopisy zazily béhem Unora a pocatkem bfezna vyprodej, prestoze ¢eskd inflace CPI zUstala stabilni na
meziro¢nim 2,1% prirdstku. Inflace vyrobnich cen vSak zrychlila na meziroc¢ni prirtstek 1,4%, pficemz poptavka spotrebitell
oslabila, kdyz lednova cisla maloobchodniho prodeje mezirocné odepsala 9%. RUst Urokovych sazeb centralnich bank
v jinych rozvojovych zemich, napfiklad Turecku ¢i Brazilii, v reakci na prudky rdst inflaénich Cisel, se ukazuje jako mozné

fe$enii pro CNB pozdé&ji v roce 2021. . . . Y, ;
P pozad) Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

V Unoru jsme nadale pokracovali v nasi strategii fizeni durace portfolias ohledem na snzeni citlivosti portfolia na zmény
urokovych sazeb. Vyssi durace znamena riziko ztraty hodnot dluhopist pfi trznim precenéni. Pravé proto toto Cislo jiz
nékolik mésict drzime na nizkych 2,2 letech. Navic v portfoliu nedrzime Zadné statni dluhopisy.

Také jsme do portfolia za wIné prostiedky pridali nékolik dalSich pozic, mezi nimiz emitenty jsou napfiklad Sazka, EPH, a
zbytek jsme zainvestovali do reverzniho repa zajisténého fondem Wood Retail Real Estate. Také jsme zaujali malou pozici
ve dvouletych dluhopisech tohoto emitenta. Jeden z nasich dlouhodobych dluhopist Penta byl pak béhem mésice splacen.
Hruby vynos portfolia tak zGstava na 4,02 %.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.

*DUlezité upozornéni: Jedna se o hodnoty pred pravidelnym ro¢nim auditem spole¢nosti KPMG.Vysledné hodnoty se mohou od neauditovanych hodnot lisit.



