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Obdobi — ‘Biezen 2021
Objem aktiv ve spra’ﬁ‘é: 7365,97 mil. Ké
Hodnota akcie: 1,09 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 5,41%
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Komentar k vyvojitrhu

Globalni dluhopisové trhy se béhem bifezna a dubna ustalily spolu s uklidnénim vyprodejd, které se na téchto trzich uskuteénily diive
v tomto roce. Trhy v soucasné chvili jiz oéekavaji rustinflaénich Cisel v zemich G10 v nasledujicich mésicich a dluh opisovi investofi tak musi
pockat do Iéta, nez se vyjasni, jestli bude docasny narust ce novych hladin trvalejsiho charakteru. V pfipadé, ze se ekonomiky budou déle
zotavovat z docasnych lockdown(, bude sou¢asna masivni fiskdlni podpora vyuzivand vladou USA a dal$imi zemémi vést k dal$imu ristu
vynosu statnich dluhopist zemi G10, jelikoZ budou tyto dluhopisy vcenovat budouci nutna zvysovani drokovych sazeb. Pokud se tak stane,
bude vyvijen stéle vétsi tlak na rast kreditnich ,prirazek” korporatnich dluhopist. Tyto ,pfirdzky“, tedy rozdil mezi vynosy korporatnich a
statnich dluhopist, jsou v soucasné dobé rekordné nizké a nevcefuji tak velkou miru rizika spojena s investovanim do korpordtnich
dluhopist.

Ceny tuzemskych statnich dluhopist a jejich vynosy se, podobné jako tomu bylo na globélnich trzich, béhem minulého mésice ustalily.
Mezirotni inflace podle indexu CPl dosdhla 2,3% narGstu béhem mésice bfezna, trh v3ak ofekava bé&hem dubna vy3si nardst. Rast
urokovych sazeb centrélnich bank v jinych rozvojovych zemich pokracoval v bieznu i dubnu, coZ znadi, Ze tvirci monetarni politiky v téchto
zemich jsou si védomi inflacnich rizik. Tuzemska makroekonomicka data za prvni ctvrtleti dokresluji dopad poslednich lockdownovych
opatfeni, kdy Unorovd data maloobchod niho prodeje meziroéné poklesla 0 5,8% a celkova oc¢ekdvani rastu HDP za Q1 jsou v minusovych
Cislech. Tuzemsky export se vSak nadale drzi.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

Nékupy v portfoliu fondu FIS pokracovaly také v mésici breznu, kdy pric¢inou byly vyssi prilivy prostfedkd od investord a
splatnost jistin variabilnich dluhopist slovenské nemovitostni spole¢nosti HB Reavis a Ceského a slovenského
konglomeratu Penta. Fond tak v tuto chvili nedrzi Zadny dluhopis od téchto emitentli. Naopak jsme koupili dvé nové
pozice, dluhopisy splatné v roce 2027 skupiny Ceska Zbrojovka a v nové emisi se splatnosti v roce 2026 nemovitostniho
developera Finep Barrandov. SniZili jsme pozici v krdtkodobém reverznim repo obchodu jisténém fondem Wood Retail
Fund, pricemz jsme navysili nasi mensi pozici v reverznim repo obchodu zajisténém spolecnosti Wood & Company
Financial Services. Dalsi diversifikujici investice o¢ekavame jiz b éhem mésice dubna. Hruby vynos fondu poklesl na 3,56%,
pricemz nas mésicni vynos zUstava stabilni's 0,25% pfirGstkem.

Lubor Zalman, zakladatel fondu
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Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



