ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: CzK
Obdobi = ‘Duben 2021

Objem aktivve spravé: 384 mil. K&
Hodnota akcie: 1,0917 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 5,02%
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Komentar k vyvojitrhu

GlobalIni dluhopisové trhy v dubnu a zacatkem kvétna zaujaly vyckévaci postoj, pficemz nedochazelo k téméf zadnému p ohybu jejich cen a
vynosu. Jak dluhopisovi investori, tak analytici pak zlstavaji v nejistoté, zda pokoronavirové znovuotevirani ekonomik zemi G10 povede
pouze k docasné mu rlstu inflacnich &isel, nebo budeme svédky dlouhodobéjsiho ristu indext vyrobnich a spotfebnich cen. Je témér jisté,
Ze skokovy narust inflacnich Cisel by se mél opakovat i v kvétnu a éervnu tohoto roku. Investofi tak musi ¢ekat do Iéta, aby nabrali jistotu,
kam mifi ceny a vynosy statnich dluhopisti a Urokovych sazeb. Rizikové prirdzky korporatnich dluhopist zemi G10 jsou jiz tak nizké, Ze je
velmi pravdépodobné, ze vynosy korporatnich dluhopist budou spolu s vynosy statnich dluhopist stoupat.

Ceny a vynosy Ceskych statnich dluhopist se také béhem minulych tydnG uklidnily, pfestozZe jsme byli svédky rastu spotiebitelské inflace
CPI na meziroénich 3,1% a soucasné pak rustu inflace vyrobnich cen na meziroc¢nich 4,6% v mésici dubnu. Pfeneseni této vyrobni inflace na
koncové spotfebitele a nedostatecna kapacita nabidky pak pravdépodobné zplsobi tlak na spotfebitelsky inflacni kos v druhé poloviné
roku 2021 a také v nasledujicim roce. Je zde tak nepatrnd pravdépodobnost réstu urokovych sazeb CNB v &ervnu, pricems
pravdépodobnéjsi je rist sazeb v obdobi do mésice srpna. Analytici pak predpokladaj 2 a7 3 ayseni sazeb CNB v roce 2021. | z tohoto
ddvodu je realné ocekavat tlak na rast wnost éeskych statnich dluhopist.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

Jakykoliv rst wnosu statnich dluho pist znamena na zakladé trzniho precenéni ztraty pro drzitele téchto dluhopist. To stejné plati i pro
korporatni dluhopisy a z tohoto divodu proto pokraéujeme ve fondu FIS se strategii kratkodobych splatnosti, kdy se vyhybame zaujimani
velkych pozic v dluhopisech s dlouhodobymi splatnostmi. Také v portfoliu fondu nedrzime Zadné statni dluhopisy.

Kratkodoba likvidita fondu zGstava citelné nad nasim soucasnym 15% limitem, i proto jsme se rozhodli zainvestovat pfiliv penéz od novych
investorl do dluhopisovych emisi. Navysili jsme pozice v dluhopisech loterijni spole¢nosti Sazka se splatnosti v roce 2022 a v emisi splatné
v roce 2025 hrace na poli energetiky EPH. Navysili jsme také drzbu kratkodobého reverzniho repa zajisténého fonde m Woo d Office Fund,
pricemz jsme navysili i pozici v kratkodobém repu zajisténém spolecnosti Wood&Company Financial Services. Kratkodoby preklenovaci
uvér skupiny nemovitostniho developera Satpo byl v mésici dubnu cely splacen. Dalsi diverzifikujici nakupy jsou napldnovany na mésic
kvéten.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



