ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: CzK
Obdobi = ~Kvéten 2021

Objem aktivve spravé: 436 mil. K&
Hodnota akcie: 1,0941 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 4,61%

Vyvoj ceny investicni akcie
1,0941
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Komentar k vyvojitrhu

Globalnim dluhopisovym trhiim se koncem kvétna a v pribéhu ¢ervna dafilo, pficemz vynosy statnich dluhopist klesaly. Nizsi vynosy
naznaduji, Ze investoti a analytici vnimaji sou¢asna vyssi inflaéni ¢isla v globalnim méfitku jako docasny jev. Trhy s korporatnimi dluhopisy
tak budou nachylné na korekeci, pokud se v nasledujicich mésicich objevi dalsi riist vyrobnich a spotfebitelskych inflacnich cisel.

Kvétnova inflacni data byla znovu vyssi nez se oCekavalo, pficemZz americka inflace spotiebnich cen mezirocné pripsala 5,0% nardst,
vyrobni ceny pak ve Spojenych statech rostly meziro¢nim tempem 6,7%, kdeztov Némecku pfipsala wrobni inflace 9,7% a v Ciné 9,0%.
Pokud tyto rychle rostouci ceny v nejvétSich exportnich zemich svéta nebudou v druhé poloviné roku 2021 preneseny do cen pro
spotrebitele, budeme tak svédky sniZzeni marzi korporatnich ziskd.

Ceny ceskych statnich dluhopist a jejich vynosy se v poslednich tydnech ustélily stejné tak, jak se ustalila inflace spotfebnich cen, kterd
v tuzemsku ptipsala za mésic kvéten 2,9% meziroéni nardist. CNB 23. ¢ervna zvysilakli¢ové Grokové sazby, co? prekvapilovétsinu analytikd.
Trh vSak v tomto roce ocekdva dalsi jedno aZ dvé zvySeni Urdkovych sazeb v tuzemské ekonomice, coz by vyvinulo tlak na vynosy jak
tuzemskych statnich, tak korpordtnich dluhopist.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

Pokracujeme s strategii kratkodobych splatnosti, kdy se whybdme velkym pozicim v dluhopisech s douhodobymi splatnostmi. Jakykdiv rast
vynosu korporatnich dluhopist bude mit za disledek zratu na trinim pfecenén pro drZitele dluhopist predevsim s douhodobymi splatnostmi.
V mésici kvétnu jsme udélali nékolik dlleztych investi¢nich rozhodnuti, které portfolio fondu diversifikovaly: Zakowili jsme pozci v dluhopisech
nemovitostnho hrace MS Invest splatnych v roce 2021, dile jsme také zstali pozici v dvandctimési¢nich sménkdch ceskosdovenského
konglomeratu Penta. Také jsme navysli pozice v dithopisech loterijn spolecnosti Sazka splatnych v roce 2022 a v dluhapisech EPH splatnychv roce
2025. Daéle jsme prikoupili diuhopisy Equa Bank.

Z dGvodi drZen se strategie kratkodobych splatnosti jsme uzavielireverzn repo obchod zajistény akdemi tuzemské banky Moneta a také reverzni
repo obchod zjistény akciem farmaceutické spolecnosti Piluka, pficemz jsme odprodali reverzni repo obchod zjistény akciemi Wood & Company
Financial Servicesa sniZili poziciv reverznimrepo obchodu zajisténém akciemi fondu Wood Retail Fund. Kratkodoba likvidita fondu se drzi znacéné

nad nasim limitem 15%. Dalsi investice planujeme na mésc ¢erven. Lubor zalman e Sl
’
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Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



