ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: (0744

Obdobi — Cerven 2021
Objem aktivve spravé: 428 mil. K&
Hodnota akcie: 1,0967 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 4,57%
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Komentar k vyvojitrhu

Globalnim dluhopisovym trhiim se béhem &ervna dafilo a jejich rust se ustélil az v poloviné Cervence. K jejich ristu prispély predevsim
vysoka likvidita na financnich trzich a soubézné strmy rist HDP jako nasledek zotavovani globalni ekonomiky z koronavirové pandemie.
Rostouci ceny dluhopist stlacily jejich vynosy do takové miry, Ze se nyni zdd, Ze investofi a trzni analytici vnimaji soucasné vyssi inflacni
pFirGstky po celém svété jako docasny jev. PFirlstky jednotlivych inflaénich ukazateld ndm vSak naznaluji opak. Americkd spotiebitelska
inflace meziroéné narostla o 5,4%, coz je témér jeji nejvyssi meziro¢ni prirGstek za poslednich 30 let. Podobné strmé rostly i americka
(7,3% mezirocné), némecka (8,5% mezirocné) a ¢inska (8,7% mezirocné) inflace vyrobnich cen.

Ceské statni dluhopisy se jak v ¢ervnu, tak v ervenci cenové i wnosové ustalily, kdy? vsttebaly prvni pokoronavirowy rist Grokowych sazeb
CNB z 23. &ervna. Tlak na riist wnosG téchto dluhopist ziejmé bude pokradovat, pokud tuzemsky trh v nasledujicich mésicich piekvapi
vy$8i nez oéekavana inflace. PfestozZe ¢eska spotiebitelskd inflace narostla v éervnu mezirocné ,pouze” o 2,8%, tuzemska inflace vyrobnich
cen meziroéné pripsala 6,1%, coZ je jeji nejvy3si meziroéni pfirGstek za posledni dekadu. Tlak vyrobnich cen spolu s wysokymi
nemovitostnimi cenami a nizkou ne zaméstnanosti mohou trzni analytiky prekvapit avést k vétsimu ristu sazeb neZ jsou v soucasné dobé
ocekavané 1-2 navyseni ze strany CNB v roce 2021.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

V cervnu jsme Uspésné dokoncili dalsi fondové investice, pficemz jsme se snazili udrzet relativné kratkodobou duraci portfolia v ocekavani
dalsiho rustu Urokovych sazeb. Nakoupili jsme dluhopisy nemovitostniho hrace Accolade, finanéni skupiny J&T a holdingu provozujiciho
vodni elektrarny Renfin International, vSechny z nichZ jsou splatné v roce 2022. Také jsme prikoupili malou pozici v dluhopisech
konglomeratu Penta splatnych v roce 2021.

Déle jsme otevfeli pozici v dlouhodobéjsich podiizenych dluhopisech Moneta Money Bank a pfikoupili jsme dluhopisy nemovitostniho
developera Finep Houbétin. V3echny tyto ndkupy byly financovdny nowymi prostfedky fondu od investord a uzavienim pozice
v kratkodobém reverznim repo obchodu zajisténém fondem Wood Retail Real Estate. Kratkodoba likvidita fondu zlistavd komfortné nad
nasim soucasnym 15% limitem. Dalsi investice jiz planujeme na mésic ¢ervenec.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



