ISIN: €Z0008043106

Ména fondu: (074 ¢
Obdobi = (vier\(gnec 2021

Objem aktivve spravé: 511 mil. K&
Hodnota akcie: 1,0996 K¢
Vykonnost fondu za 12 M: 4,05%
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Komentar k vyvojitrhu

Globalni dluhopisové trhy béhem cervence a pocatkem srpna posilovaly. Velmi vysokad likvidita na financnich trzich soubézné s vysokymi
Cisly rGstu HDP napomohly predevsim ristu cen statnich a kvalitnich korporatnich dluhopisii zemi G10. RUst cen téchto dluhopist stlacil
jejich vynosy do takové miry, kterd napovida, Ze investoria analytici vnimaji soucasné vyssi inflacni prirdstky jako docasny jev. Vysoky rist
inflacnich cen nicméné poukazuje na to, Ze by tato inflace mohla byt déletrvajici. Americka wyrobni inflace narostla mezirocné o 7,8%.
Podobné také mezirocné rostly ceny v zemich kli¢ovych globélnich e xportérd, kdy némeckd vyrobni inflace meziro¢né povyrostla o 10,4%,
ta ¢inska potom o 9,0%. Vyrobni inflace pfitom béiné ovliviiuje budouci vyvoj spotiebitelské inflace. Trhy s korporatnimi dluhopisy tak
mohou v nasledujicich mésicich zazit korekci cen, pokud vydrzi pravidelné vyssi pfirtstky wrobnich a spotfebitelskych cen.

Tlak inflaénich cen je také znéat i v Ceské republice, kde vyrobni ceny mezirotné vyrostly o 7,8%. Pouze za ervenec pak tyto ceny
mezimésiéné povyrostly o 1,6%. Cervencova spotiebni inflace také zaskocila trzni analytiky, kdyZ meziro¢né narostla o 3,4% avriétila se tak
do hodnot nad toleranéni pasmo CNB (3,0%). Soucasny raist cen spolu s prehidtym nemovitostnim trhem a nizkou nezaméstnanosti pak
naznaduji, Ze dvoji rast sazeb CNB (0 0,25% 23. ervna a 5. srpna) by mohlo nasledovat troji dalsi zvy$ovani do konce tohoto roku. Tlak na
rlst vynosu statnich dluhopist (a pokles jejich cen) se tedy zda byt nevyhnutelnym.

Mark Robinson, &len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvojiportfolia

Nase politika diversifikace pokracovala také v ¢ervenci, kdy ve fondu drzime jiz dluhopisy emitované 23 riznymi emitenty.
V minulém mésici jsme tak nakoupili dluhopisy tfi emitentl tak, abychom duraci portfolia drzeli relativné kratkou a
nezvysovali tak citlivost fondu na trokové sazby.

Pridali jsme dvé emise splatné v roce 2022; dluhopisy diversifikovaného realitniho hrace ZDR a finan¢ni skupiny J&T. Také
jsme navysili pozici v energetickém konglomeratu EPH. | pfes tyto nakupy zlstava kratkodoba likvidita fondu zna¢né nad
nasim 15% limitem, coZz napomuze vyhnuti se moznému poklesu cen v pfipadé rdstu vynosu stétnich dluhopist. Dalsi
investice planujeme na mésic srpen.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory
Tel: +420 230 234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investoru. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany irvestor ve smyslu § 272 zidkona €& 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spolecnost upozorriuje investory, Zze hodnota investice do fondu mlze klesat i stoupat a navratnost pdvodné
investované castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena k dosazeni
vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera
mohou vyplyvat z investicnich cil( fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrazi v dop oru¢ené m investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech
fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V listinné podobé lze uvedené
informace ziskat v sidle spole ¢nosti AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Roha nské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00 Praha 8. Uvedené informace
maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zédkoniku.



