CZ0008043106
Ména fondu: — CZK
Obdobi: Prosinec.2021
Objem aktiv ve spravé: 677 mil. K¢
Hodnota akcie:* 1,112 K¢

Vykonnost fondu

Vykonnost* 0,44% 0,75% 1,40% 2,93% 11,20%

Vyvoj ceny investic¢ni akcie
1,112
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Top 10 pozic v portfoliu Struktura portfolia dle splatnosti

Wood reverzni repo I 14%
EPH 4.5/25 I 9%
SAZKA 4.0/2022 W 7% 40%
PPF Telecom 3.25/27 M 6%
GTC2.25/26 WM 4%
AIRBank VAR/29 W 4%
CZG VAR/2027 WM 4%

23%

24%

0,
JTFGVINA.0/23 W 4% 13%
SAZkh 5.2/2024 WL 3% Lessthan 1 month ~ W1 month - 1year
SATPO City Home 1115.0/23 1l 2% m1-3years S —

*Dulezité upozornéni: Jedna se o hodnoty pred pravidelnym ro¢nim auditem spolec¢nosti Ernst&Young.

Vysledné hodnoty se mohou od neauditovanych hodnot lisit.



Komentar k vyvoiji trhu

Sentiment na svétovych uUvérovych trzich se v prosinci ustdlil, ale v lednu se mirné
zhorsil. Stale vyssi hodnoty inflace se nadale projevuji v rostoucich vynosech statnich
dluhopis napti¢ ekonomikami G10 a rozvijejicich se trhd. V reakci na inflacni tlaky
americky FED urychlil ukonceni nakupu dluhopist neboli "kvantitativhiho uvolfiovani"
("QE") a investofi nyni vcenuji pravdépodobnost 3-4 zvyseni Urokovych sazeb v USA v
roce 2022. Pohyb vynost vladnich dluhopisdi zemi G10 smérem nahoru se projevil
v jejich nizsich cenach prechazejicich do ledna, ackoli "spread" neboli vynosova prémie
dluhopis investitniho stupné nebo high yieldovych dluhopisti oproti vladnim

dluhopisiim se témér nezménila. Snad jen negativni "Sok" z hospodarského ristu nebo

Vv v rvs

dokonce vyssiinflace zplsobi, Ze se tyto dluhopisové spready rozsifi.

Prosincové hodnoty spottebitelské inflace a inflace cen vyrobcd ("CPI" a "PPI") v Ceské
republice zaznamenaly meziroéni rist 0 6,6 % a 13,2 %. CNB 22. prosince opét zvysila
urokovou sazbu, tentokrat o 100 bb, ¢imZ se hlavni Grokova sazba dostala na 3,75 %.
Ocekavame, e CNB bude pokracovat ve zvy$ovani Grokovych sazeb minimalné na 4,5 %

rvs

do konce brezna, protoZze index CPI se blizi k 8-9 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Situaci rostoucich Grokovych sazeb a klesajicich cen dluhopisli vnimame spise jako pfril ezitost
nez jako hrozbu. | proto jsme v prosinci pokracovali v pomalém investovani piebytecné likvidity
do dluhopisti a Uvérd s vyrazné vyssimi vynosy, nez jakych jsme dosahovali doposud. Tento
proces preskupovani portfolia bude trvat nékolik mésict, ne-li Ctvrtleti, a podle nasich
soucasnych odhadl by mél vést k tomu, Ze fond v roce 2022 dosdhne Cistého vynosu kolem péti
procent. Minuly mésic jsme nakoupili novou emisi developerskych dluhopisti dobre zajiSténou
uzemnim podilem pozemkl mimo Prahu a znovu vydali preklenovaci Uvér, dobre zajistény
rezidenénimi nemovitostmi, pfedchozimu dluznikovi. V pribéhu mésice nastala splatnost malé
pozice v dluhopisech Penty s plnym splacenim. Fond v prosinci opét dosahl kladného vynosu, k
¢emuz prispély rostouci vynosy nasich reverznich repo pozic a pokracujici urokové zajisténi
prostfednictvim korunovych tdrokovych swap.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory

Tel: +420 230234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se muZe stit vyhradné kvalifikovany investor ve smyslu §272 zékona ¢.240/2013 Sh.,
o investi¢nich spoleénostech ainvesti¢nich fondech. Investiéni spole¢nost upozorfiuje investory, Ze hodnota investice do fondu miZe klesat i stoupat a navratnost
plvodné investované Castky neni zaruc¢ena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezaruCuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urCena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi by méli zejména zvazit
specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrdzi v doporuceném investi¢nim horizontu,
jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo
www.encorfunds.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova 1716/2b | 140
00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského

zakoniku.



