CZ0008043106
Ména fondu: — CZK
Obdobi: Leden 2022
Objem aktiv ve spravé: 681 mil. K¢
Hodnota akcie:* 1,1137 K¢

Vykonnost fondu

0,78% 1,28% 2,73% 11,37%

Vykonnost* 0,15%

Vyvoj ceny investic¢ni akcie
1,1137
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Top 10 pozic v portfoliu Struktura portfolia dle splatnosti

Wood reverznirepo I 14% 21%

EPH 4.5/25 I 9%
PPF Telecom 3.25/27 M 6% 41%
SAZKA 4.0/2022 W 6%
AIR Bank VAR/29 WM 4%

CZG VAR/2027 W 4% 22%
GTC2.25/26 WM 4%
0,
JTFGVIIN4.0/23 W 4% 16%
SAZKA 5.2/2024 Wl 3% Lessthan 1 month M1 month - 1year
ZDRINVEST SICAV 7.5/24 W 3% M1 -3years B More than 3 years

*Dulezité upozornéni: Jedna se o hodnoty pred pravidelnym ro¢nim auditem spolec¢nosti Ernst&Young.

Vysledné hodnoty se mohou od neauditovanych hodnot lisit.



Komentar k vyvoiji trhu

Nalada na svétovych dluhovych trzich se v lednu a v inoru mirné zhorsila v disledku obav z
inflace a ruské vojenské akce na Ukrajiné. Data o inflaci v hlavnich ekonomikich doprovazena
rostoucimi cenami ropy a komodit poskytla komentatordm a investorim dalsi diikaz, Ze rlist cen
se Sifi napric celym spektrem ekonomické aktivity v USA, Evropé a na nékterych rozvijejicich se
trzich. To si vynutilo rdst vynost vladnich dluhopisi, coz se projevilo na "spreadu" neboli
vynosové prémii dluhovych nastrojii investi¢niho stupné nebo dluhopisti s vysokym vynosem
oproti vladnim dluhopisiim. Zacatek valky mezi Ruskem a Ukrajinou zpUsobil pokles cen
dluhopist, zejména v Evropé a na rozvijejicich se trzich.

Silnd inflaéni dynamika donutila CNB 4. Gnora opét zvysit Grokové sazby, tentokrat o 75 bazickych
bodu na 4,50 %. Lednové Gdaje o meziro¢nim rlstu spotrebitelskych a vyrobnich cen ve vys$i 9,9 %
a 19,4 % opét Sokovaly komentatory a inorové udaje budou pravdépodobné vyssi vzhledem k
pohybu cen komodit smérem vzhuru a oslabeni koruny po ruské invazi na Ukrajinu. Ocekavame,
7e CNB bude ve velmi kratkém obdobi pokracovat ve zvy$ovani irokovych sazeb.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

Komentar k vyvoji portfolia

Fond zUstal v tomto obtizném cenovém prostiedi opatrny a v lednu dosahl kladného vynosu. Nase korunové
portfolio zUstava plné zajisténo proti rostoucim vynosim dluhopisti prostiednictvim drzby korunovych
urokovych swapl. Situaci rostoucich Urokovych sazeb a klesajicich cen dluhopist vsak vnimame spiSe jako
prilezitost nez jako hrozbu. V lednu jsme proto pokracovali v pozvolném investovani prebytecné likvidity do
dluhopist a Uvéru s vyrazné vyssimi vynosy, nez jakych jsme dosahovali doposud. Tuto strategii realizujeme
pomalu vzhledem k atraktivnim wnosim, které se nabizeji za drZeni dobfe zajisténych kratkodobych

reverznich repo operaci a bankovnich depozitnich pozic.

V lednu jsme nakoupili pozici v nové dvouleté emisi ne movitostniho investi¢niho fondu ZDR s kup énem 7,5
%, ktera nahradila splatnou expozici ZDR s nizSim vynosem, a opét jsme poskytli zalohu na dobre zajistény
preklenovaci uvér ceskému rezidencnimu developerovi SATPO. Ukoncili jsme kratkodobé reverzni repo
pozice Wood&Co zajisténé Monetou a Pilulkou ve prospéch jednodennich vklad(i u Ceské spotitelny.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

Kontakt pro investory

Tel: +420 230234 112
info@encorfunds.com
www.encorfunds.com

Dulezité upozornéni pro klienty

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se muZe stit vyhradné kvalifikovany investor ve smyslu §272 zékona ¢.240/2013 Sh.,
o investi¢nich spoleénostech ainvesti¢nich fondech. Investiéni spole¢nost upozorfiuje investory, Ze hodnota investice do fondu miZe klesat i stoupat a navratnost
plvodné investované Castky neni zaruc¢ena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezaruCuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urCena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi by méli zejména zvazit
specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investi¢ni cile se odrdzi v doporuceném investi¢nim horizontu,
jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni kli¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo
www.encorfunds.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova 1716/2b | 140
00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského

zakoniku.



