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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
695 mil. Ké 1,1088 K¢

Vykonnost -0,44 % 0,15 % 0,64 % 1,98 % 2,73 %
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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*Dulezité upozornéni: Cena akcie a poc¢et cennych papirl pro investice od 12/2021 vychazi z predbé&Znych ucetnich vysledki,
které Cekaji na potvrzeni pravidelnym ro¢nim auditem.

e n CO l v MESIENIi ZPRAVA FONDU



KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Ruska invaze na Ukrajinu zpusobila nardst vynost na dluhopisovych a uGvérovych

.y trzich, a tim i pokles cen. Valka vnasi do svétové ekonomiky, zejména do Evropy,

) znacnou nejistotu a jiz urychlila prevazujici rist inflace na velmi vaznou uroven. Rusko

- ;. a Ukrajina jsou vyznamnymi hradi na komoditnich trzich. Dluhopisovi investofi,
25 pozorujici tuto inflaci, vcenili v roce 2022 az 7 zvySeni urokovych sazeb v USA. Od

ECB pak investofi otekavaji poprvé po deseti letech rust zakladni Urokové sazby v

L eurozoné. Tridy uvérovych aktiv s vy$Sim vynosem a dluh rozvijejicich se trhi se pfi
rustu zakladnich urokovych sazeb obvykle dostavaiji pod tlak.
Silné Udaje o inflaci pfimély CNB k dal§imu zvySeni urokovych sazeb 4. Unora,
tentokrat o 75 bazickych bodi na 4,50 %. Valka na Ukrajiné pfinesla oslabeni koruny,
kterému CNB ¢&elila devizovou intervenci s cilem stabilizovat kli¢ovy kurz EURCZK pod
26,0. CNB ma dostateéné rezervy, aby byla schopna udrzet stabilitu mény, a kurz
nasledné od zacatku bfezna rostl. Boj proti oslabeni koruny je dudlezity, protoze inflace
je jiz znaéna: Unorovy index spottebitelskych cen dosahl 11,1 % a index vyrobnich cen
pak 21,3 %. Vy3s8i inflace v pfistich mésicich bude znamenat dal8i, byt zfejm& mensi
zvySovani Urokovych sazeb ze strany CNB.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Fond zustal v tomto obtiZném cenovém prostredi opatrny, nicméné ani tak se v Unoru
neubranil drobnému poklesu. K zapornému vyvoji pfispél pokles cen dluhopisu
/ \ denominovanych v EUR a okrajové i pozice v korunovych urokovych swapech. V

e soucasné dobé predpokladame, Ze tyto nami drzené korunové urokoveé swapy v bfeznu

’ﬁ_’ F pfinesou znacny kladny vynos. Rocni prubézny vynos portfolia dosahl na konci

& / unorového mésice 5,6 %: tento hruby vynos by mél byt fondem jiz pravidelngji
‘A realizovan, jakmile se déni na dluhopisovych trzich ustali.

Mezitim zUstava korunové portfolio pIné zajiSténo proti rostoucim vynosim dluhopist a
v bfeznu jsme pfikoupili také nové urokové zajisStovaci pozice pro nase eurové portfolio.
Situaci rostoucich Urokovych sazeb a klesajicich cen dluhopist stale vnimame jako
prilezitost stejné jako hrozbu, a proto budeme investovat nasi prfebyte€nou likviditu s
cilem zajistit investordm fondu vysSSi vynosy. Nase pozice v dluhopisech vyrobce
elektfiny Energo Pro byla splatna s plnym splacenim béhem unora a prostfedky z této
emise jsme obratem investovali do reverznich repo operaci Wood & Co zajiSténych
spole¢nosti Royal Dutch Shell.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporu¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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