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K DATU: 31.03.2022

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
711 mil. Ké 1,1123 Ké

Vykonnost 0,32 % 0,03 % 0,78 % 2,05 % 2,75 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,1123
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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*Dulezité upozornéni: Cena investi¢ni akcie je po ukonéeném pravidelném ro¢nim auditu jiz koneénd, pfesny pocet cennych
papirt bude v nasledujicich dnech finalné upresnén.

e n CO l v MESIENIi ZPRAVA FONDU



KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V bfeznu do$lo k prvnimu zvySeni urokovych sazeb amerického Federalni rezervy od

.y doby pfed vypuknutim koronavirové pandemie a k pokracovani rlistu vynosu, a tim i

) poklesu cen na globalnich dluhopisovych a uvérovych trzich. Prudce rostouci udaje o
G ;. inflaci, zhorSené pokracujici valkou na Ukrajing, a k tomu narUstajici nejistota ohledné
o2 & vyhledu hospodarského rlstu zpUsobily, Ze investofi v bfeznu a v dubnu

odinvestovavali z dluhopisovych trhi zemi G10. Investofi nyni vcenuji zvySeni
’\ L urokovych sazeb v USA na nejméné 2,0 % ze soucasné urovné 0,5 % a prvni zvyseni
urokovych sazeb ECB za poslednich deset let do konce roku 2022.

Ceska inflace v bfeznu opét prekvapila komentatory smérem vzharu, kdyZz index
spotrebitelskych cen dosahl meziro€niho 12,7 % narustu, coz je tfeti nejvyssi hodnota v
EU, a rust cen vyrobcd vzrostl na meziro€nich 24,7 %. Tlak rlstu vyrobnich cen a
uroven cen komodit ukazuji na jeSté vy3Si hodnoty spotiebitelské inflace v
nadchazejicich mésicich. To pfimélo CNB, aby 31. bfezna zvysila zakladni urokové
sazby o dalSich 50 bazickych bodu na 5,0 %. V kvétnu oéekavame dalSi zvySeni sazeb,
mozna o 50-75 bps. ZvySeni urokovych sazeb pomohlo koruné stabilizovat se po
prvotnim vyprodeji mény v dusledku ruské invaze na Ukrajinu.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Opatrné investovani naseho fondu pfineslo v bfeznu kladny vynos, a to i pfi vSeobecné
klesajicich cenach na dluhopisovych trzich. Bylo to zpusobeno predevSim rostoucimi
f \ vynosy nékterych investic a kladnym pfispévkem naSeho zajiSténi v korunovych
e urokovych swapech. Nadale zlstavame plné zajisténi proti rostoucim vynosim
’ﬁ_’ } korunovych dluhopisti a ¢asteéné proti rostoucim vynosim eurovych dluhopist. Situaci
v /4 rostoucich Urokovych sazeb a klesajicich cen dluhopisll stale vnimame jako pfilezitost
‘A stejné jako hrozbu, a proto pokradujeme v investovani prebytec¢né likvidity s cilem
zachytit vy8Si vynosy, které jsou nyni jiz na trhu k dispozici. V bfeznu jsme nakoupili
nové pozice v dluhopisech s variabilni sazbou matefské spoleCnosti Sazky Allwyn
Entertainment, v dluhopisech s investiénim ratingem rakouské Volksbank a slovinské
Nova Kreditna Banka Maribor, v kratkodobych dluhopisech s variabilni sazbou Erste
Bank a pozici v dluhopisech s variabilni sazbou ¢eského ropného a plynarenského
hrae MND. V bfeznu byla splacena nasSe dlouhodobé drZzena pozice v dluhopisech

Sazky.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporu¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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