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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
777 mil. Ké 1,1119 Ké
Vykonnost -0,04 % -0,16 % 0,62 % 1,85 % 2,69 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
Wood reverzni repo [INEGINGIGEEIIE ©% 26%
EPH 4.5/25 [ ©% 35%
PPF Telecom 3.25/27 I 5%
AR Bank VAR/29 I 4%
CzG VAR/2027 [ 4%
JTFG VI 4.023 I 4% 16%
GTC 2.25/26 I 4%
Allwyn(Sazka) VAR/28 [ 3% 23%
SAZKA 5.2/2024 IR 3% B Méné nez 1 mésic 1 -3 roky
B 1 mésic-1rok Vice nezZ 3 roky

ZDR INVEST SICAV 7.5/24 [l 3%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2021 naleznete zde.

e n CO l v MESIENIi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ%202021_EnCor%20Funds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V dubnu doslo na svétovych dluhopisovych trzich k vyraznému poklesu cen, pficemz

-~ hlavni evropské a americké dluhopisové indexy klesly o -4 az -7 %. Dvé& zvySeni

) urokovych sazeb americkou Federalni rezervou (v bfeznu a na za¢atku kvétna, celkem

- ;. 0 0,75 %) a oCekavani, Ze kliCova americka centralni banka zahdji od kvétna aktivni
o2 & prodej svého obrovského portfolia statnich dluhopist drzeného vrozvaze banky,

pusobily na riist vynosu statnich dluhopisti a uverl a na pokles jejich cen. Pfed nami je
‘\ L pravdépodobné dalSich 200-250 bb zvySeni urokovych sazeb Fedu v tomto roce a

prvni pohyb Urokovych sazeb ECB smérem vzhiru pfed koncem tretiho Ctvrtleti.
VSechny tyto kroky maji podle vSeho omezit rist spotfebitelskych cen, ktery v dubnu
dosahl v USA 8,3 % a v eurozéné 7,4 % mezirocné. Zda se, ze nedavny rlst cen
komodit udrzi inflaci na téchto Urovnich i v pfiStich nékolika mésicich. Hlavni svétové
ekonomiky jsou jinak ve zdravé kondici, s nizkou nezaméstnanosti a mirou
nesplacenych dluhopisu.

Podobné podminky plati i v ¢eské ekonomice, kde nizkd nezaméstnanost, utazené
dodavatelské podminky a rust cen energii vyhnaly index spotfebitelskych cen v dubnu
na 14,2 % meziroéni narGst. CNB reagovala zvy$enim zakladnich Grokovych sazeb na
zacatku kvétna o 75 bazickych bodu na 5,75 %. DalSi zvySeni o 75 bb mlze nasledovat
v gervnu. Jmenovani AleSe Michla guvernérem CNB od &ervence by pak mohlo
znamenat mnohem pomalejsi tempo nasledného zvySovani urokovych sazeb.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Fond v dubnu dosahl zaporného vynosu -0,04 %, a to v souvislosti s vyprodejem na

Ceskych a evropskych uvérovych trzich. Kladny pfispévek naSich korunovych a
/ \ nedavno nakoupenych eurovych uUrokovych swapovych pozic a rostouci pribézné
vynosy slozek portfolia témér vyvazily snizeni trznich cen dluhopisl s delSi splatnosti.
Zustavame plné zajisténi proti dalSimu ristu vynosu korunovych dluhopisti a ¢aste¢né
proti rdstu vynost eurovych dluhopist. V dubnu byl splatny nas dobfe zajistény
pfeklenovaci uvér Ceskému developerovi SATPO, ktery byl pIné splacen. Situaci
rostoucich Urokovych sazeb a klesajicich cen dluhopisll stale vnimame jako pfilezitost
stejné jako hrozbu, a proto jsme v kvétnu pokracovali v investovani prebytecné likvidity
s cilem zachytit vy3Si vynosy, které jsou nyni na dluhopisovych trzich k dostani.
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Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporu¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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