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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
714 mil. Ké 1,1132 Ké

Vykonnost 0,12 % 0,40 % 0,55 % 1,75 % 2,66 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2021 naleznete zde.

e n CO l v MESIENIi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ%202021_EnCor%20Funds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Stejné jako v dubnu, i v kvétnu se na trzich s akciemi, statnimi dluhopisy a korporatnimi

> dluhovymi cennymi papiry po celém svété projevily negativni nalady a vyprodeje.

} Cesky trh korporatnich dluhopist nebyl vyjimkou. Obavy z vy$$i inflace, pokradovani a

o ). dopady valky na Ukrajiné, nastup zvySovani urokovych sazeb v kliCovych zemich G10,
o2 & to v8e pfispélo k pocitu, Ze cena penéz, resp. naklady na kapital pro financovani

J podnikG, musi v dalSich mésicich a Cctvrtletich rdst. Protoze vynosy dluhopist v
’\ L disledku toho rostou, jejich trzni ceny klesaji. Vy$si vynosy dluhopist vSak znamenaji
lepSi budouci vynosy pro dluhopisové investory, ktefi se divaji od nynéjSka dopfedu.

CNB na tyto trendy reagovala zvy$enim zakladnich drokovych sazeb na zagatku kvétna
0 75 bazickych bodl na 5,75 % a 22. €ervna o dalSich 125 bazickych bodd na 7,0 %.
Kvétnova mezirocni inflace spotfebitelskych cen ("CPI") a cen vyrobcl byly skokové a
doséahly 16,0 %, resp. 27,9 %. CNB o&ekava, Ze v roce 2022 dosahne CPI v priméru
13 % a ménova politika pravdépodobné zlstane pfisna, a to i vzhledem k tomu, ze 1.
gervence zadina funkéni obdobi nového guvernéra CNB Ale$e Michla.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Fond dosahl v kvétnu kladného vynosu, a to navzdory poklesu na C&eskych a
evropskych dluhopisovych trzich. Jsme plné zajisténi proti dalSimu rustu vynosl
korunovych a eurovych statnich dluhopist. Kladny prispévek téchto zajiStovacich pozic
urokovych swapUl a rostouci pribézné vynosy jednotlivych komponent portfolia vyvazily
snizeni trznich cen dluhopist s delSi splatnosti. Hruby priibézny vynos do splatnosti
fondu ke konci kvétna ¢&inil 6,6 % ro¢né. VysSi dostupné dluhopisové vynosy pak
predstavuji pfilezitost k pozvolnému vyuziti znac¢né likvidity fondu do kvalitnéjSich titult
dostupnych na trhu. V kvétnu jsme nakoupili zajiSténou pozici v dluhopisech
investiéniho stupné ING Bank denominovanych v USD a odprodali jsme nasi malou
pozici v ETF First Trust Senior Loan v USD. Kromé toho jsme vydali dobfe zajistény
kratkodoby preklenovaci uvér v sektoru rezidenénich nemovitosti v Praze. DalSi
investice do dluhovych cennych papir( planujeme na ¢erven.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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