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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

709 mil. Ké 1,1104 Ké

Vykonnost 0,37 % -0,13 % -0,30 % 0,98 % 2,49 %
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2021 naleznete zde.

e n CO l v MESIENIi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ%202021_EnCor%20Funds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Globalni dluhopisové trhy v €ervenci a v srpnu rostly, poté co se objevily uvahy, Ze

.y vrchol inflace je uz mozna tady. Navic se zda, ze ceny dluhopist uz absorbovaly i

} ostatni Spatné zpravy jako je vyvoj na Ukrajiné a ceny energii. Diky tomu jsou aktualni

G ;. vynosy dluhopisu nejvy$si za poslednich dvacet let a dostaly se na Urovné, kdy se z
ok 4 nich stala atraktivni investi¢ni pfilezitost.

‘\ L Na &eském trhu U&astnici se zajmem sleduji kroky nové bankovni rady CNB. Ta na

svém poslednim zasedani poprvé za posledni rok sazby nezvysSila, ale komunikuje, Ze
se rozhoduje mezi zvySovanim a ponechanim na sou¢asné urovni. O snizovani tedy,
zda se, nemuze byt fec, byt tempo narlstu inflace se zastavilo, zlistava ovsem vysoka.
V priib&hu pristich dvanacti mésici CNB piedpoklada jeji pokles na trovné kolem Sesti
procent. To vSechno vytvari skvélé podminky pro investice do dluhopist. Ceny se sice
pohybuji nahoru a dolu vic, neZz jsme byli v minulosti zvykli, ale vynosy jsou v
soucCasnosti excelentni.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena akcie fondu v €ervenci zhodnotila o 0,37%. To je dobry vysledek, ale udava
do budoucnosti. Ten se da odhadnout z vynosu do splatnosti sou¢asného portfolia,
G D ,)y ktery ke konci ervence dosahl 8%. Je tak vysoky, jelikoz budouci vynosy do splatnosti
5 F narostly, staré dluhopisy se postupné splaceji a my reinvestujeme za podstatné vyssi
Py /4 vynosy, nez v minulosti, a kone¢né i hotové penize zhodnocujeme nebyvale vysokymi
‘A sazbami. Vysledkem je, Ze kdyz vynos do splatnosti sou¢asného portfolia porovname s
odhady budouci inflace, tak nam to dava zna¢nou nadéji, Ze zhodnoceni akcie fondu v
pristich dvanacti mésicich inflaci pokryje. | nadale také zlstavame pIné zajisténi proti
poklesu cen dluhopist z titulu pfipadného zvySovani urokovych sazeb v budoucnu.
Toto pfiznivé investiéni prostfedi nam také dovoluje postupné zlepSovat kvalitu
dluhopisti v portfolio, abychom vyuzili sou¢asnych nadstandardnich vynosl. Jeden
priklad za v8echny: v Cervenci byl splacen kratkodoby dluhopis skupiny J&T, ktery
vynasel 4,0% a my jsme tyto penize reinvestovali do jednoletych dluhopist nejvétsi

francouzské banky BNP Paribas s ratingem Aa3, vynasejicich 8,3%.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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