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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

672 mil. Ké 1,1270 Ké

Vykonnost 0,37 % 1,87 % 1,32 % 2,11 % 2,74 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2021 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ%202021_EnCor%20Funds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Evropské dluhopisové trhy byly tvaii v tvaf vyprodeji na svétovych trzich statnich

: dluhopisli v zafi pomérné odolné. Investofi do statnich dluhopist v minulém mésici

\} absorbovali zvySeni uUrokovych sazeb o 75 bb ze strany amerického Fedu i ECB.
o Investofi oCekavaji dalSi zvySovani urokovych sazeb, vzhledem k tomu, Ze mira inflace

25 ")" zUstava zvysena, a to i navzdory pravdépodobnému zpomaleni hospodarského rustu.
J Trhy s dluhopisy a hotovostni trhy zaznamenavaji pfiliv investic, protoZze dostupné
" L dluhopisové vynosy jak na rozvinutych, tak na rozvijejicich se trzich stoupaji.

Ceske dluhopisy byly v zafi do jisté miry odolné, kdyz Ceska narodni banka na druhém
zasedani v fadé nezvysila urokové sazby ze 7,0 %. Centralni prognéza CNB pro rist
pouziti tohoto ukazavtele kladné o 0,5 %. Historicka mira spotfebitelské inflace a inflace
vyrobnich cen v Ceské republice zlistava nadale setrvale vysoka, kdyz v zafi
zaznamenala 18,0 %, resp. 25,8 % meziro¢ni rdst.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Portfolio v zafi pfipsalo +0,37 %. Tfimésicni anualizovany Cisty vynos za Cervenec az
zafi tak €inil +7,7 %, coz se bliZi vyhledovému hrubému roénimu klouzavému vynosu
portfolia, ktery nyni ini 8,43 %. Pozitivni vynosy z naSeho zajisténi urokovych sazeb a
vynosy z pozic v portfoliu prevazily v zafi nad mirnym poklesem cen nékterych
drzenych dluhopist. Ponechali jsme si pIné zajisténé pozice v Urokovych swapech proti
dal$imu rdstu vynosu korunovych a zejména eurovych dluhopisl. Cilem téchto pozic je
tlumit budouci obdobi volatility cen. V portfoliu udrzujeme vysokou uroven kratkodobé
likvidity, protoze nabizené vynosy v kratkodobém horizontu zdstavaji velmi vysoké ve
srovnani s rizikovéjSimi dlouhodobymi expozicemi. Jsme i nadale pfipraveni
diverzifikovat prostfednictvim nakupu novych vysoce kvalithich jmen s vysokym
vynosem do portfolia za niZSi ceny.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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