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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
679 mil. Ké 1,1436 K¢

Vykonnost 1,03 % 1,84 % 2,73 % 3,30 % 297 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2021 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ%202021_EnCor%20Funds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V listopadu doslo k oZiveni na mezinarodnich dluhopisovych trzich, coz vedlo k solidni
» vykonnosti jak v oblasti rozvijejicich se trhi, tak v oblasti ¢eskych dluhopist. Naladé
W investord pomohl i dojem, Ze mira inflace, ackoli je stale velmi vysoka, prestala v
o zemich G10 rust. Pfedpoveédi dalSiho zvySovani urokovych sazeb ze strany hlavnich
N | centralnich bank, jako je americky Fed a ECB, jsou jiz do znaéné miry promitnuty do
J cen statnich dluhopistu. Obavy spojené se slabym riistem svétové ekonomiky pro rok
‘\ ‘ 2023 jsou nyni v centru pozornosti. Kvalitni dluhopisova aktiva si v minulosti vedla
& dobre v obdobich zpomalujiciho se hospodarského ristu a slabnouci inflace.

Cenové tlaky v Ceské republice zUstavaji nadale zvy$ené, presto CNB od &ervna drzi
zakladni uUrokové sazby na udrovni 7,0 %. Zvefejnéné listopadové Udaje o ristu
spotiebitelskych cen byly vy3Si, nez se oCekavalo, a dosahly 16,2 % meziro&né oproti
15,1 % v fijnu. Neodekavame, Ze by CNB na svém poslednim leto$nim zasedani 21.
prosince pohnula s urokovymi sazbami: CNB pak pfedpoklada zmirnéni cenovych tlakd
Vv prvni poloviné roku 2023.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Fond v listopadu pfipsal kladny 1,03 % vynos. Pokracuje tak solidni narlst ceny akcie
fondu, ktery pozorujeme od C€ervna. Od poloviny roku totiz roste cena akcie tempem
8,8% p.a.. Ke kladné vykonnosti pfispél rast cen nékterych dluhopist a také vyssi
vynos do splatnosti portfolia. Portfolio fondu zlstava v maximalni mozné mire zajisténo
proti vykyvam, pisobenym pohybem urokovych sazeb. V listopadu jsme pokracovali v
diverzifikaci portfolia do kvalitnich jmen: nakoupili jsme novou emisi Ceské spofitelny s
tfiletou splatnosti a dluhopisy Ceskych drah s pétiletou splatnosti. Dluhopis Erste Bank
byl splacen a pozice v energetickém konglomeratu EPH a loterijnimu provozovateli
Sazka Group postupné snizujeme kvdli jejich nepfilis atraktivnimu vynosu. Tyto
transakce napomohly k udrzeni hrubého oekavaného ro¢niho vynosu portfolia, ktery je
v soucasnosti 8,8 %. Portfolio fondu udrZzujeme i nadale pfipravené na nakup
zajimavych investi€nich prilezitosti, které se nam na dluhopisovych trzich naskytnou.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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