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KDATU: 31.12.2022

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
670 mil. Ké 1,1535 K¢é

Vykonnost 0,87 % 2,35 % 4,27 % 3,73 % 3,11 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,1535
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2021 naleznete zde.

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2022 vychazi z Ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ%202021_EnCor%20Funds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Listopadovy narlst cen dluhopist pokracoval v prosinci i lednu i kdyZ o néco pomaleji.

: Déje se to kvdli snizujici se inflaci a sou¢asné kvili oéekavani, ze nadchazejici recese

w bude pouze mirna, ale prijde. V takovém prostfedi dava mnoho investori prednost
G S dluhopistim pred investici do akcii ¢i nemovitosti.

J | v Ceské republice inflace prekvapila nizsimi, nez o&ekavanymi hodnotami. Roéni

‘\ ‘ inflace za 2022 byla 15,8 %, ale zpUsobil ji zejména narust cen v prvni poloviné roku.

Inflace v druhé poloviné lofiského roku byla jen 2,3 % tj. 4,7 % v roénim vyjadfeni. Tim

se méni pohled na vysi repo sazby CNB, ktera se ve svétle klesajici inflace zagina zdat

dostateénou a dal$i zvySeni sazeb ze strany CNB se tak zd4 malo pravdépodobné.

Diky tomu klesly stfedné a dlouhodobé urokové sazby, coz svédéi cenam dluhopisd,
stejné jako jinde ve svété.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Akcie fondu pfidala v prosinci 0,9 % a pokracovala tak v dobrych vykonech z minulych
mésicll. Za cely rok 2022 tak fond pfinesl svym investordm 3,7 %. Re&eno sportovni
terminologii to ale byl rok dvou rozdilnych polo¢asu. V prvni poloviné roku byl vynos
fondu -0,5 %, v druhé poloviné roku ovSem narlst ceny akcie fondu zrychlil na 4,2 %,
coz znamena, ze kdyby si tak vedl i v pFistim pulroce, vynesla by akcie investorim 7-8
% p.a., coz (jak piSeme vyse) se mize ukazat jako vynos vyrazné porazejici inflaci.
Ostatné vynosy dluhopis, které drzi fond v soucasnosti v portfoliu tomu odpovidaji. Pfi
souc¢asném ocekavani klesajicich sazeb, a tim i Uroku na bankovnich vkladech, je
investice do fondu zplUsobem jak si zafixovat souasné vysoké uUrokové sazby na
nékolik let dopfedu. Cenu akcie k 31.12. musi jeSté potvrdit pravidelny ro¢ni audit, ktery
pravé zacina.

Co se tyCe slozeni portfolia, tak byl splacen dluhopis Erstebank, ktery jsme nahradili
dluhopisy Ceskych drah a Raiffeisenbank, oba se splatnosti pét let. Zaroveri jsme v
oCekavani poklesu sazeb zacali snizovat zajisténi proti negativnhimu vlivu jejich
pfipadného ristu na cenu dluhopist v portfoliu fondu. Fond je pIné likvidni, aby mohl
kdykoliv vyhovét zadostem investord na vybér jejich investice.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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