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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
708 mil. K& 1,1767 K¢é

Vykonnost 1,03 % 2,89 % 4,79 % 6,12 % 3,42 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,1767
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

Wood reverzni repo [ IEGzGz@z@ 8% 25%
EPH 4.5/25 [ 7% 37%
CsEur6.69/25 I 6%
PPF Telecom 3.25/27 I 5%
Allwyn(Sazka) VAR/28 [ 4%
AIR Bank VAR/29 [ 4%
czG VAR/2027 I 4%

19%

19%
ZDR INVEST SICAV 7.5/24 I 3% °
GTC 2.25/26 M 3% B Méné neZ 1 mésic 1 - 3 roky
B 1 mésic-1rok Vice nezZ 3 roky

SATPO City Home 111 5.0/23 [l 2%

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2022 vychazi z Ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU



KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V unoru byly ve svété zvefejnény vesmés vyS8Si hodnoty inflace za leden, nez se
' ¢ekalo, diky ¢emuz vynosy dluhopist stouply. Debaty ekonomu o tom, jak dlouho
W budeme zaZivat obdobi vysoké inflace ustoupily rychle do pozadi poté, co tfi americké
A o0 banky zbankrotovaly diky absenci Fizeni rizika pohybu urokovych sazeb. Hned
+ % nasledujici tyden obsadila jejich misto na prednich stranach novin Svycarska banka
J Credit Suisse, kterou musela Svycarska narodni banka zachranit pfed bankrotem.
‘\ ‘ Pfenos této nakazy na Ceské banky je ovSem nepravdépodobny, zatimco zpomaleni
[ 4 hospodarského rlistu ve svété je mozné. V kombinaci s ofekavanym zpomalenim Cci
zastavenim rustu Urokovych sazeb to déla investice do dluhopisl jesté atraktivnéjSimi,

nez doposud.

CNB nyni sleduje vyvoj na tfech frontach najednou. Za prvé je to inflace v CR, jejiz
lednova hodnota 16,7% nepotésila. Za druhé je to rast ¢eskych mezd, ktery zrychluje a
za rok 2022 byl osmiprocentni. Za tfeti je to oslabeni koruny, ke kterému doS$lo diky
krachim vySe zminénych bank a které mUze znamenat export inflace jako dlsledek
vysSich cen dovozu.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Akcie fondu pfidala v lednu opét silnych 1,03 % v dusledku vysokého priimérného
vynosu do splatnosti dluhopist v portfolio fondu. Ten je aktualné 8,4 % p.a., coz dava
indikaci o vynosu portfolia i do budoucna. Zhodnocujeme tak penize nasich investoru
podstatné lépe nez vklady v bankach. V unoru jsme pfidali do portfolia dluhopisy
nejvétsi polské banky PKO BP a cesko/slovenské Unicredit Bank. PFijemnym
prekvapenim bylo pfedasné splaceni dluhopisu Sazka za nominalni hodnotu, tj. Ctyfi
procenta nad aktualni burzovni cenou. Diky tomu a diky pfilivu novych investic ceka ve
fondu na zainvestovani dostatek hotovosti. V souasné rozkolisané situaci v3ak
investujeme jen pozvolna a hledame dluhopisy nebankovnich emitentd. Fond nevlastni
Zzadné dluhopisy Credit Suisse, ani americkych bank.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vySSi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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