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K DATU: 31.03.2023

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

723 mil. Ké 1,1772 Ké

Vykonnost 0,04 % 2,05 % 4,45 % 5,83 % 3,37 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU



KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V bfeznu byly Urokové sazby, zejména ty delSi, znacné rozkolisané a v disledku toho

: pak i ceny dluhopist. Bfezen zacal s vyhledem na vy$Si Uroven sazeb, ale pak rychle

w za sebou zkrachovaly tfi mensi americké banky. To zplsobilo paniku kolem

- =1 Svycarského bankovniho obra Credit Suisse, ktery uz ale stal nékolik let na hlinénych

+ 9 | nohou diky mizernému Fizeni rizik. To poslalo sazby doll v o¢ekavani laviny problému

J mezi bankami a naslednému zaplaveni trhu levnymi penézi ze strany vlad. Zadné dalsi

‘\ ‘ problémy ale nepfisSly a sazby se na pfelomu bfezna a dubna vratily vyS, na Urovné

pfed bankovni panikou. Ceny dluhopisl tak vylétly nahoru a pak se zase vratily zpét s

vyjimkou téch bankovnich, které nejdfive prudce oslabily, aby se nasledné vratily téméf

na plvodni Urovné. Koncem bfezna se tak pozornost trhi obratila od bank zase zpét k

odhadiim nacasovani a hloubky pfichazejici recese a urputnosti sou¢asné vysoké
inflace.

V CR zménila CNB dost prudce svou rétoriku a pod dojmem nar(istajicich mzdovych
tlaku oteviené pripousti dal$i zvySeni korunovych sazeb.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Akcie fondu v bfeznu posilila o +0,04%. Nebankovni dluhopisy posilily, ale ceny té&ch
bankovnich byly k poslednimu dni bfezna jesté dole diky udalostem okolo americkych
bank a Credit Suisse. Ceny bankovnich dluhopist se zacaly vracet na plvodni Urovné
az b&hem dubna. B&hem brfezna jsme pfidali do portfolia pétilety dluhopis CEZ a
podfizeny dluhopis Tatrabanky, slovenské dcery Raiffeisenbank. Dale jsme nakoupili
nepodfizeny dluhopis nejvétsi polské banky PKO BP. Oproti tomu nemame v portfoliu
zadné dluhopisy americkych bank, Credit Suisse ani Zadné bankovni dluhopisy
nejrizikovéjSi tfidy AT1. Prdmérny vynos portfolia do splatnosti je 8,6%, takze i do
budoucna se da predpokladat, Ze fond ponese znatelné vice, nez bankovni vklady.
Diky pfilivu investic do fondu stale hledame investi¢ni pfilezitosti pro prebytecnou
hotovost, ale i tu ovSem zhodnocujeme sazbami pfes 7%, takZze penize naSich
investord nikdy nelezi ladem. JelikoZ nam v minulych dvou letech situace umozriovala
nakupovat dluhopisy s mezinarodnim ratingem investiCniho stupné a zaroven je
nadprimérna ¢ast portfolia investovana v instrumentech penézniho trhu, klesl rizikovy
stupen fondu podle evropské metodiky SRI na sedmibodové stupnici na stupen 2, {j

vyhrad®.
Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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