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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
742 mil. Ké 1,1864 K¢

Vykonnost 0,78 % 1,86 % 4,81 % 6,70 % 3,48 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,1864
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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ZDR INVEST SICAV 7.5/24 [ 3% B Méné nez 1 mésic 1 - 3 roky
B 1 mésic-1rok Vice nezZ 3 roky

GTC2.25/26 I 3%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V dubnu se dluhopisové trhy stabilizovaly, protoZe investory pfestal znepokojovat jak

' bfeznovy pad nékolika americkych bank, tak konec Credit Suisse. Pozornost
\> dluhopisovych investort se tak vratila k inflaci, odhadim zda, kdy a o kolik za¢ne

o ; klesat. Od inflace se totiz odvijeji rozhodnuti centralnich bank o urokovych sazbach a to
oo 1 ma zase pfimy vliv na cenu dluhopisu. Stabilita soucasnych vysokych sazeb by
J znamenala uklidnéni pro dluhopisové trhy, ovSem v del8im horizontu by zvySovala

b2
S ‘ riziko recese.
%

CNB ponechala zadatkem kvétna sazby beze zmény, jak uz to dé&la n&jaky éas. Co
ovSem bylo nové, Ze toto rozhodnuti proslo bankovni radou jen tésné pomérem hlas
4:3 a to presto, ze dubnova inflace klesla (12,7% ro¢né). Dlvodem je totiz nizka
nezameéstnanost a s ni souvisejici tlak na rist mezd, coz je znacny protiinflacni faktor.
V komentéfich tak CNB naznadila moznost daliho zvy$eni sazeb i u téch &lend
bankovni rady, ktefi byli tradi¢né proti nému.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Hodnota akcie fondu v dubnu pfidala dalSich 0,78%. Kdyby se vynos fondu vyvijel po
zbytek roku tak, jako v jeho prvni tfeting, sméfovali bychom s ro€nim vynosem nad 8%.
Tomu ostatné odpovida i primérny vynos do splatnosti portfolia, ktery se pohybuje na
8,5%. Jelikoz fond roste, snazime se vyuzivat pfetrvavajicich pfiznivych podminek na
trzich k nakupu novych dluhopisti. ZlUstavame vSak zajiSténi proti poklesu cen
dluhopisli, zpisobeném pfipadnym zvySenim sazeb ze strany centralnich bank. V
dubnu jsme nakoupili dluhopisy Czechoslovak Group, jejichZ zbrojni vyroba proziva v
soucCasnosti zlaté ¢asy

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., CITY TOWER | Hvézdova
1716/2b | 140 00 Praha 4. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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