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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

777 mil. Ké 1,2139 Ké

Vykonnost 0,41 % 8,10 % 14,63 % 20,31 % 3,70 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Globalni a evropské dluhopisové trhy zlstaly v srpnu stabilni, a to navzdory rostoucim

: vynosum statnich dluhopist. Tyto rostouci vynosy odrazeji nazor investorl, Zze viadni

w fiskalni vydaje a mira inflace ve velkych ekonomikach jest€ nejsou pod kontrolou.

o Centralni banky hlavnich trh( pozastavily tempo zvySovani trokovych sazeb a zda se,

oo 1 Ze pfi hodnoceni budoucich inflaénich hrozeb pfechazeji do reZimu "vyCkavani a

J sledovani”. Vysoké, ale stabilni Urokové sazby a vynosy dluhopist v hlavnich

‘\ ‘ ekonomikach poskytuji zakladnu pro velmi solidni potencialni vynosy v &eském
dluhopisovém svété.

Je nadale nepravdépodobné, e by CNB v nejblizsi dob& snizila Seskou zakladni
urokovou sazbu ze 7 %. Pfekvapivé snizeni sazeb Polskou narodni bankou na zacdatku
zafi oslabilo polsky zloty, ale i €eskou korunu. NizSi sazby oslabily zloty a slabsi ména
importuje inflaci a brzdi jeji sestupny vyvoj. Koruna se se zlotym v ocich globélnich
hradd “svezla’, pfestoZe se srpnovy udaj o rdstu spotfebitelskych cen v Ceské
republice opét snizil na 8,5 % v meziro€nim srovnani.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Srpnovy narust hodnoty akcie fondu o +0,41 % znamena historicky 12mésic¢ni vynos
bez poplatki ve vySi 8,1 %. Vyhledovy hruby pribézny vynos slozek portfolia je
konzistentni na vysoké urovni 8,7 %. Tyto Urovné vynosu prekonavaji odhadovanou
budouci €eskou inflaci a jsou také pohodiné vySSi nez dostupné urokové vynosy z
vkladl v bankach. Vynosy z urokovych kuponl portfolia a pevné ceny na Ceské
dluhopisové scéné& byly hnaci silou srpnové vykonnosti a vyvazily mirné ztraty v
korunovych urokovych swapovych pozicich. Emitent nejvétSiho podilu Fondu, EPH,
ziskal na konci mésice novy rating investi¢niho stupné od dvou ratingovych agentur,
S&P a Fitch. V pribéhu mésice jsme nakoupili dluhopisy regionalniho hrac¢e na trhu
primyslovych nemovitosti CTP denominované v eurech a zvySili jsme pozici v
dluhopisech Ceské energetické skupiny MND. Soucdasné byla pIné splacena naSe
pozice v dluhopisu LOM KKCG, stejné jako kratkodobych papirl Erste Bank. Kromé
toho jsme prevedli naSe stavajici expozice v regionalnim vyrobci vodni energie
Energo-Pro i v prazském realitnim investorovi SATPO City Home na delSi splatnosti. Ze
stejného ddvodu jsme v pribéhu srpna snizili expozici portfolia vic¢i Urokovym swaptm
denominovanych v eurech a snazili se postupné zvysit expozici portfolia viici potencialu
rostoucich dluhopisovych trha.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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