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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

884 mil. Ké 1,2300 Ké

Vykonnost 0,81 % 8,67 % 15,16 % 21,43 % 23,00 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2300
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

V zafi a fijnu byl mirny pokles na globalnich trzich s firemnimi dluhopisy, v listopadu
: vSak dos$lo k prudkému obratu. Ceny korporatnich dluhopisi kopirovaly ty statni a
w zacaly rist tak, jak klesaly jejich vynosy. Trhy vahaji mezi tim, Ze rozpoctové vydaje v
A o0 hlavnich ekonomikach nejsou jesté pod kontrolou, coz by znamenalo rist vynosu. Na
S | druhé strané vSak nedavna data o slabém hospodarském ristu a mirngjsi inflaci vésti
y pokles vynosl a tim i rdst jejich cen. Zda se, Ze centralni banky v hlavnich trzich
‘\ L zastavily cyklus zvySovani urokovych sazeb, ktery trval 18 mésicl. To se zda byt
povzbudivou zpravou pro investory do dluhopist a vytvari zaklad pro budouci rst jejich

cen.

CNB na svych zasedanich na konci zafi a 2. listopadu ponechala Grokové sazby na
arovni 7 %. Inflace spottebitelskych cen v Cesku v Fijnu opét stoupla na 8,5 %
meziroéné, coz je v souladu s otekavanim. CNB se obava sniZit Urokové sazby pied
vysledky inflace za leden 2024, které urci pravdépodobny trend rustu cen pro cely dalsi
rok. Inflaci v pfiStim roce oekavame pravdépodobné nékde v rozmezi 2,5 % - 5,0 %.
Inflaéni cil CNB zdstava na trovni 2,0.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Rijnovy rlist hodnoty &istého majetku fondu o +0,81 % znamenal, vykonnost fondu za
poslednich dvanact mésicu po zapocteni vSech nakladu, poplatk a dani stoupla na 8,7
%. Predpokladany hruby primérny vynos dluhopist v portfoliu je stabilni a vysoky na
urovni 8,6 %. Tyto urovné navratnosti odpovidaji souCasné Ceské inflaci a jsou
pohodiné vysSi, jak nez dostupné uroky na bankovnich vkladech, tak nez
pfedpokladana inflace v pFistim roce. Vykon portfolia v fijnu tahly pfijmy z drokovych
kupond a pevné ceny ceskych dluhopisu. Odstranili jsme vétSiny Urokovych swapd,
které chranily portfolio prfed ristem urokovych sazeb. Fond je tak pfipraven podilet se
na ocekavaném rlstu cen dluhopist. Vytvofili jsme rezervu 10 % na zajisténé pljcce
Boutique Development, protoZze nebyla splacena véas. Pujcka ovSem predstavuje
pouhych 1,1 % portfolia. BEhem mésice jsme nakoupili nové pozice v dluhopisech
telekomunikacéni infrastrukturni spoleé¢nosti CETIN s datem splatnosti v roce 2027, v
nové emisi variabilnich dluhopist dodavatele stavebnich materiald DEK Invest a maly
podil v hluboce zlevnénych dluhopisech stfedoevropského hrace v oblasti nemovitosti
CPI. Navysili jsme také naSe stavajici pozice v loterijni firmé& Allwyn (Sazka) a
energetickém gigantu CEZ. Na$e pozice v dcefiné spoleénosti KKCG, LOM byla piné
splacena. Takto pokradujeme v nakupovani dluhopist, abychom co nejlépe vyuzili
predpokladany narlst jejich cen z titulu o€ekavaného snizovani urokovych sazeb.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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