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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
1 065 mil. Ké 1,2426 K¢

15,56 % 22,40 % 24,26 %

Vykonnost 1,02 % 8,66 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2426
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

EPH 4.525 I 5%
Cs Eur6.6925 NN 4% 37%
EPH 6.6528 I 3%
PPF Telecom 3.25/27 I 3%
Allwyn(Sazka) VAR/28 I 3%
AIR Bank VAR29 I 2%
coLTVARZ27 I 2%
Orlen 4.75/30 I 2% e
B Méné nez 1 mésic 1 - 3 roky

cez 237527 I 2%
B 1 mésic-1rok Vice nezZ 3 roky
csGs.02s I 2%

29%

7%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Globalni trhy s korporatnimi dluhopisy v listopadu rostly a tento rdst pokracoval i v

: prosinci. Korporatni dluhopisovy trh tak kopiruje mezinarodni statni dluhopisy - snizujici

w se hodnoty oekavané inflace tahnou vynosy statnich dluhopist dolu, €imz rostou jejich

A o0 ceny. Dlvodem poklesu inflacnich ocekavani je zpomalovani rustu ekonomik zemi

oo 1 G10. Kdyz ovéem ekonomiky zpomaluji, obvykle roste riziko nesplaceni. Ugastnici trhu

‘\ ‘ Trh tak ocekava snizovani sazeb a tim dalsi rast cen dluhopisd, i kdyz centralni banky

zemi G10 nadale naznadcuji, ze Urokové sazby zUstanou beze zmény az do roku 2024.

Toto prostiedi poskytuje zaklad pro vysoké potencialni vynosy i na C&eském
dluhopisovém trhu.

CNB ponechala na svém zasedani 2. listopadu Urokové sazby na Urovni 7 %.
Listopadova spotfebitelska inflace v Ceské republice klesla na 7,3 % meziro&né, co? je
mirn& nad odekavanimi. CNB se setka znovu 21. prosince a mohla by poprvé v tomto
cyklu sniZit arokové sazby. Inflaéni cil CNB zistava na 2,0 %, zatimco trzni oekavani
inflace se pohybuji mezi 3 % az 5 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Hodnota akcie fondu v listopadu vzrostla o +1,02 %, takZze vynos za poslednich 12
meésicu po odecteni vSech nakladu a poplatkt je 8,66 %. Predpokladany hruby vynos
dluhopist v portfoliu zdstava vysoky na urovni 8,1 %. Vynosy fondu jsou tak vyrazné
nad souc¢asnymi urokovymi sazbami CZK, ro¢ni inflaci i sazbami bankovnich vkladu.
Tento rozdil se pravdépodobné v prvnim pololeti 2024 jesté zvysi, protoZe portfolio
fondu si udrzi svou vykonnost, kdezto inflace a nasledné i urokové sazby by mély
klesat.

Béhem mésice jsme nakoupili dluhopisy banky Bayern LB s terminem splatnosti
2029/34 a ucastnili jsme se nové emise dluhopist ¢eského primyslové-energetického
konglomeratu EPH s terminem splatnosti 2028. Nas kratkodoby uvér pro prazského
developera SATPO byl splacen v plné vySi. Aktualné se zaméfujeme vice na sektor
energetiky a vefejnych sluzeb a méné na nemovitosti. V prosinci pokraujeme v ndkupu
dalSich dluhopisti abychom v budoucnu vyuzili ocekavaného ristu cen na
dluhopisovych trzich.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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