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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

1 286 mil. Ké 1,2564 K¢é

Vykonnost 1,11 % 8,92 % 16,27 % 23,44 % 25,64 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2564

V18 X118 V19 X19 V20 X20 V21 X21 V22 X22 V23 X23

TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
ErPH 4.525 1 4% »

34
ErH6.6528 I /% 39% i

Orlen 4.75/30 N 3%

CsEur6.6925 I 3%

PPF Telecom 3.25/27 I 3%

cez 237527 I 3%
Allwyn(Sazka) VAR/28 I 2%
MND VAR27 I 2%

AIRBank VAR29 I 2% B Méné neZ 1 mésic 1 - 3 roky
CoLTvAR27 [ 2% B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

5%

23%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2023 vychazi z ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Globalni dluhopisové trhy v prosinci pokracovaly v rlstu. Za rlstem jejich cen stala
: silna likvidita a oCekavani poklesu urokovych sazeb v zemich G10 v roce 2024.
w Ugastnici trhu nakupovali dluhopisy, éimz tlagili vynosy dol(i v souladu s obecné nizsimi
A Fo 0 udaji o inflaci v hlavnich ekonomikach. Podniky a banky vyuZily pfedpokladanych
+ 9 | nizsich "nakladu kapitalu" a zvysili vydavani novych dluhopisu, a tim dodali trhu
‘\ ‘ ristu nebo dokonce recese. A v podminkach pomalého rlstu roste pocet nesplacenych
zavazku spolecnosti, takze toto riziko je tfeba sledovat. Nicméné podminky pro

dluhopisy na evropske "periferii" véetné ¢eského trhu jsou dobré.

CNB opét predstihla své kolegy z G10 a 21. prosince poprvé po 18 mésicich zménila
svUj postoj snizenim zakladnich Urokovych sazeb o 25 bazickych bodi (-0,25 %) na
6,75 %. Klesajici meziroéni mira inflace dava CNB manévrovaci prostor pfi pohledu do
roku 2024 a je pravdépodobné, Ze od unora budou nasledovat dalSi snizeni Urokovych
sazeb. Spotrebitelska inflace v prosinci dosahla 6,9 % a v pribéhu roku 2024 se
ocekava v rozmezi 2,5-4,5 %, pokud nedojde ke globalnim Sokdm.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Prosincovy narlst Cisté hodnoty aktiv portfolia o +1,11% zvysil historicky vynos bez
poplatkd za kalendarni rok 2023 na 8,92 %. Vynos do splatnosti portfolia se snizuje, ale
porad ¢ini atraktivnich 7,4%. Tato Uroven vynoslt pohodiné prevySuje bézné dostupné
uroky z vkladt v bankach, aktualni ¢eskou inflaci a vyrazné prevysuji pravdépodobnou
pfevazujici miru inflace v roce 2024. Prosincové vysledky portfolia byly dany vynosy z
urokovych kuponi a pevnou cenou na Ceské a evropské dluhopisové scéné.
Prosincové investice z nedavnych pfilivd zahrnovaly zaujmuti novych pozic v eurovych
dluhopisech polské Bank PKO splatné v roce 2027, v emisi rakouské bankopojistovny
BAWAG splatné 2034, v dluhopisech Net4Gas vlastnénych CEPS splatnymi 2026 a v
nové emisi korunovych dluhopisti Dr. Max z portfolia Penta splatné 2028. Dale jsme
doplnili pozice v dluhopisech 2027 hrace na poli telekomunikaéni infrastruktury CETIN,
emisich 2027 utilit CEZ a MND, dluhopisech 2030 energetické skupiny Orlen a
nedavné emisi 2028 konglomeratu EPH. Na$ podil v dluhopisech fondu Wood & Co
Retail Real Estate Fund byl plné splacen. V nejbliz§i dobé& budeme pokraCovat v
nakupu dobfe nacenénych dluhopisu.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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