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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
1 479 mil. Ké 1,2662 K¢é

Vykonnost 0,78 % 8,71 % 16,80 % 24,08 % 26,62 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2662

V18 X18 V19 X19 V20 X20 IV21 X21 V22 X22 V23 X23

TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
Orlen 4.75/30 NG 4%
EpH4.525 1 3% s
(0]

EPH6.6528 I 3%
¢s6.6925 I 3%
PPF Telecom 3.25/27 I 2%
cez2.37527 I 2%
Allwyn(Sazka) VAR/28 I 2%
MND VAR27 I 2%
AIRBank VAR29 I 2% B Méné neZ 1 mésic 1 - 3 roky
csas230 I 2% B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

20%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2023 vychazi z ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Svétové trhy dluhopist v lednu ochladly poté, co v predchozich mésicich vyrazné

v rostly. Zda se, Ze roCni miry inflace v hlavnich ekonomikach pfestaly klesat. To
w UCastniky trhu pfimélo pfehodnotit jejich odhady toho, kdy centralni banky zemi G10

A o0 snizi zakladni urokové sazby. To nasledné zpochybnilo viru v dalSi pokles vynosl

Y | dluhopist. | proto jsou objemy nové emitovanych dluhopist od zacatku roku 2024 velmi
J vysoké. Vysledkem je znaéna likvidita, kterou tyto nové emise pfinaseji na trhy. | na
" ‘ evropské "periferii" v€etné Ceského trhu jsou podminky na dluhopisovych trzich dobré.

Na zadatku Unora opét snizila CNB zakladni urokové sazby, a to o 50 bazickych bod
(-0,50 %) na 6,25 %. Svym druhym sniZenim b&hem dvou zasedani tak CNB jedna s
predstinem (a to nikoli poprvé), pfed svymi kolegynémi z G10. Zdudvodnéni pfislo v
podobé nizké lednové miry spotrebitelské inflace, ktera mezirocné klesla na pouhych
2,7 %. Zda se tak, Ze v roce 2024 se inflace v CR bude pohybovat v rozmezi 2,0-4,0 %.
Oslabeni koruny, které pozorujeme od ledna, by ovSem mohlo zpomalit tempo
budouciho snizovani sazeb.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cista hodnota aktiv fondu v lednu vzrostla o +0,78 %, &imZ se historicky 12mésiéni
vynos pro investory udrzel vysoko, na urovni 8,71 %. Vyhledovy hruby béZny vynos
slozek portfolia zlGstava na solidni Urovni 7,3 %. Takovy vynos je vyrazné nad
soucasnou i o&ekavanou mirou inflace v Ceské republice a Urokovymi sazbami z
bankovnich vklad(l. Lednovou vykonnost dosahlo portfolio diky vynosim z kuponu
dluhopisl a diky stabilnim cenam jak na eském, tak na evropském dluhopisovém trhu.
V prib&hu mésice jsme investovali do nové emise dluhopisti Ceské spofitelny splatné
2030, a nakoupili nové pozice v dluhopisech J&T Banky 2026, dluhopisech belgické
banky KBC 2034, desetiletych statnich dluhopisech Polska a Slovinska a ve fondu Art
of Finance Elevation. Dale jsme doplnili pozice v dluhopisech polskych energetickych
hragéd Tauron a PKN splatnych v letech 2027 a 2030 a v dluhopisech &eskych utilit CEZ
a Net4Gas splatnych 2026. Preklopili jsme expozici portfolia vici nemovitostnimu fondu
ZDR ucasti na jeho emisi dluhopisti na rok 2027. PokraCujeme v investovani pfilivu
investic do fondu do dluhopist s rozumnymi vynosy i rizikem.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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