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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

1 610 mil. Ké 1,2759 Ké

Vykonnost 0,77 % 8,43 % 17,35 % 24,71 % 27,59 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2759

V18 X18 V19 X19 V20 X20 [IV21 X21 1IV22 X22 V23 X23

TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

orlen 47530 N 4% 24%
EPH 6.65/28 NG /%
EPH 4.525 I 3% 44%
¢se6.6925 I 2%
¢s4.82/30 I 2%
PPF Telecom 3.25/27 I 2%
cez2.37527 I 2% 990
cezo.8752¢ I 2%
Allwyn(Sazka) VAR/2s I 2%
MND VAR27 I 2%

9%

B Méné nez 1 mésic 1 - 3 roky
B 1 mésic-1rok Vice nezZ 3 roky

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2023 vychazi z ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Svétové dluhopisové trhy byly v tnoru opét stabilni, podobné jako v lednu. Zda se, Ze

» investofi a komentatofi pfesli do vyCkavaciho rezimu, pokud jde o vyvoj inflace, a tedy i

W urokovych sazeb centralnich bank zemi G10 v nadchazejicich mésicich. Nicméné

A o0 snizujici se rizikové pfirazky u rizikovéjSich dluhopist nadale podporovaly vydavani
e o dalSi emise dluhopisu, zejména v eurozéné a na trzich "periferie” eurozoény.

’\ ‘ Unorovy udaj o ristu spotfebitelskych cen v Ceské republice sklouzl ptesné na cil CNB,

[ 4 ktery ¢ini 2,0 % meziro¢né. Klesajici ceny potravin v sou€asné dobé prevazuji nad
20. bfezna opét sniZila zakladni urokové sazby, a to o -50 b.b. (-0,5 %). Inflace se v
pribéhu roku 2024 bude i nadale pravdépodobné pohybovat v rozmezi 1,5-4,0 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Unorovy nardst hodnoty akcie fondu o +0,77 % udrZel historicky dvanactimésiéni Gisty
vynos na vysoké urovni 8,43 %. Vyhledovy hruby pribézny vynos slozek portfolia ¢ini
atraktivnich 7,13 %. Tyto urovné vynosu pohodiné prevysuji sou¢asnou ¢eskou inflaci,
klesajici urokové sazby na hotovostnich bankovnich vkladech i o&ekavanou miru
inflace v roce 2024. Vynosy z urokovych kuponl portfolia tentokrat pfispély k rastu ceny
akcie fondu vice nez narGst cen dluhopist. Unorové investice byly dluhopisy
energetického gigantu CEZ a J&T Banky splatné v roce 2026, korunova emise banky
BNP Paribas s variabilni sazbou splatna v roce 2029, dluhopisy belgické banky KBC
splatné 2034, v desetiletych polskych statnich dluhopisech, v ETF Invesco Senior Loan
a v ETF Blackstone Senior Loan. Vyuzili jsme prilezitosti navysit pozici v pridmyslovém
realitnim hraci CTP nakupem jeho nové emise dluhopisi 2030 a zaroven jsme
odprodali jeho dluhopisy 2025 s niz§im vynosem. Kromé toho jsme zvySili své podily v
dluhopisech energetického konglomeratu EPH na rok 2028, dluhopisech utility Net4Gas
na rok 2026, dluhopisech Ceské spofitelny, polského rafinérského gigantu PKN na rok
2030 a dluhopisech rakouské finanéni spole¢nosti BAWAG splatnych 2034. V nejblizsi
dobé budeme nadale investovat likviditu fondu do dluhopist se zajimavym vynosem.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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