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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
829 mil. K¢ 1,2201 K¢é

Vykonnost 0,51 % 8,26 % 14,67 % 20,69 % 22,01 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2201

V18 X 18 V19 X 19 V20 X20 IV 21 X 21 V22 X22 IV 23

TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
22%
EPH 4.5/25 I 6%
Wood reverzni repo |G 5% 38%
CsEur6.6925 I 4%
PPF Telecom 3.25/27 | 4% 9%

Allwyn(Sazka) VAR/28 I 4%
AR Bank VAR/29 I 3%
coLTVAR27 I 3%
Orlen 4.75/30 I 3%
csG 8.028 1 2% B Méné neZ 1 mésic 1 - 3 roky
ZDR INVEST SICAV 7.5/24 [ 2% B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

30%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2022 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


http://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ_2022_EnCorFunds.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Dluhopisy se v zafi a nasledné i v fijnu na svétovych trzich spiSe prodavaly, nez

' kupovaly, protoZe pfevladlo oCekavani, Ze vynosy za¢nou stoupat. Nazor, Ze fiskalni

W vydaje a inflace ve velkych ekonomikach nejsou zatim pod kontrolou, vedla ke zvySeni

o = A vynosU statnich dluhopist. PGjcuji-li si ale draz staty, museji nabidnout vysSi vynosy i

N | dluhopisy firem a bank. Toto plati zejména pro dluzniky, ktefi si cht&ji pdjcit ¢i vydat

J dluhopisy na stfedné& az dlouhodobé obdobi. Zda se ale, Ze hlavni centralni banky

‘\ ‘ zastavily svoji sekvenci zvySovani urokovych sazeb, coz by mélo stabilizovat

[ 4 kratkodobé sazby. Tento vyvoj vytvari dalSi prostor pro vysoké potencialni vynosy
¢eskych dluhopisu.

CNB na svém zasedani na zacdatku fijna ponechala urokové sazby na 7 %. Mirng&jsi
inflaéni Udaje, s poklesem inflace spotiebitelskych cen v CR na ro&ni miru 6,9 % v zafi,
ale oteviraji dvefe pro mozné snizeni urokovych sazeb jesté v letodnim roce. CNB
bude zcela jisté opatrna vzhledem k moznym novym inflaénim tlakiim, které by mohly
vyplyvat z vysSich cen ropy, geopolitickych udalosti, jako je konflikt Izrael-Hamas, ristu
Ceskych mezd a dalSiho oslabovani koruny.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cista hodnota aktiv fondu vzrostla v zafi o +0,51 %, coZ zvysilo vynos investor(i za
uplynulych 12 mésict na 8,26 %. Budouci hruby bézny vynos slozek portfolia zlstava
na vysokych 8,64 %. Tento vynos je vyrazné jak nad sazbami depozit, které nabizeji
banky, tak nad inflaci. Hlavnim pfispévatelem k zhodnoceni akcie fondu v zafi byly
vynosy z kuponu dluhopist. Odstranili jsme &ast urokovych swapl, které doposud
chranily portfolio pfed poklesem cen dluhopisti v obdobi ristu sazeb, abychom se
naopak mohli podilet na jejich ristu, az zac¢nou sazby padat.

V prab&hu mésice jsme zakoupili novou emisi EUR dluhopisti Ceské spofitelny
splatnych v roce 2028 a seniorni dluhopisy némecké Oldenburgische Landesbank
splatnych v roce 2026.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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